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INTRODUCAO

Commodities sao produtos primarios, em estado natural ou em pequeno grau de industrializacdo, produzidos em larga escala. Sao
destinados ao comércio externo e negociados em escala mundial. As commodities possuem alto grau de comercializagdo e ocupam posicao de
destague no mercado internacional, podendo ser divididas em diferentes categorias, como agricultura, meio ambiente e minerais. Alguns
exemplos comuns de commodities incluem milho, café, soja, trigo, algoddo, madeira, dgua, petrdleo, gas natural e ouro. (VERISSIMO e XAVIER,
2014)

O QUE E A USDA?

E um 6rgdo publico que cuida da agricultura nos Estados Unidos e tem como objetivo desenvolver e executar politicas publicas
relacionadas a producdo de alimentos, apoiar os agricultores e pecuaristas, promover o comércio agricola, garantir a seguranca alimentar,
preservar os recursos naturais, desenvolvimento rural e nutricdo e apoiar as comunidades rurais. Com 160 anos de histéria, a USDA é composto

por 29 agéncias, com cerca de 100.000 funcionarios em mais de 4.500 locais em todo o pais americano e no exterior (USDA, 2023).

OBJETIVO DA ANALISE

As commodities estdo sujeitas a lei da oferta e da procura. Isso significa que, quanto mais uma commodity é produzida ao redor do
mundo, seu preco tende a ser menor. Mas quando a demanda por ela aumenta, elevam-se também os precos no mercado internacional,
impactando diretamente as relagBes de comércio exterior. Com isso, o objetivo deste material é monitorar a evolu¢gdo da producdo e

exportacao das principais commodities, tais como, direcionamento para projecdes futuras.

Divulgacao Mensal: Milho, Trigo, Soja e Algodao
Divulgacdo Trimestral: Carne Bovina, Suina e Aves

Divulgacdo Semestral: Acucar
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Producao Mundial

A projecio da producio mundial de milho teve uma Grafico 1. Produgdo mundial safra 22/23 de milho (%)

reducdo de 0,25% entre jan/23 e fev/24, passando para 1.232,6 Mt.
As projecGes para safra 23/24 continuam apresentando crescimento

da producdo a cada relatério publicado, porém, este més houve uma ®m  Estados Unidos
reducao em producao quando comparado ao més anterior. Contudo, ®  Argentina
avaliando com o mesmo periodo da safra anterior, a producao ainda Brasil
sera superior em 6,6%.. Uni&o Europeia
Este més a China manteve sua expectativa de producao = México
SAF RA em 288,8 Mt. com base nos dados publicados pelo aumento de area = China
e produtividade do Departamento Nacional de Estatistica. A = Demais

2023/2024 produ¢do de milho no Brasil apresentou nova redugdo para 124 Mt.
refletida em menores expectativas de darea de milho segunda safra.

Tabela 1. Paises produtores de milho (Mt.)

Paises 2022/23 | 2023/24* 2022/;3| 2023/24 | Var. (%)
jan fev mai out nov dez jan fev Area (mil hectares)
Mundo 11556 1.1559 1.219,6 1.214,51.220,8 1.222,1 12357 1.232,6 [200.408 203.525 16
Estados Unidos 3467 3467 3878 3827 3870 387,0 3897 3897 [31.851 35011 99 O Gréafico 1 apresenta a
::g:irl‘“”a 13347’00 13357'()0 15:§Oo 1525500 15259,00 15255;00 15257’00 1525400 262.740000 26i990000 zg producdo atual dos paises produtores
Russia 158 158 163 146 160 170 170 170 | 2640 2575 25 de milho na safra 22/23, e, Estados
Africadosul 171 171 168 168 168 168 168 168 | 2945 3000 19 unidos e China representam mais de
Ucrania 270 270 220 280 295 305 305 305 | 405 4000 1.2 50% de toda produgdo mundial..
Unido Europeia 524 524 643 597 598 601 601 601 |8835 8280 -6,3
Mexico 281 281 274 274 265 255 255 250 | 6.891 6400 7.1
China 2772 2772 2800 277,0 2770 2770 2888 2888 |43.070 44218 27

* Estimativa de produgéo
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SAFRA 2023/2024

Exportacao Mundial

Para este més, as projecdes das exportacdes mantiveram inalteradas
entre jan/24 e fev/24, contudo, comparando o més atual com o mesmo periodo
da safra passada, houve um aumento de 11,1% nas exportacdes, de 200,8 Mt.
Brasil apresentou uma reducdo em exportacdo na safra 23/24, com 52 Mt., fato
explicado pela diminuicdo na expectativa em area plantada. Ainda, a reducao do
Brasil foi compensada pelo aumento da Ucrania, com 23 Mt.

Tabela 2. Paises exportadores de milho (Mt.)

2022/23 2023/24
Paises i Estoques Finais . . Estoques Finais
jan fev ————— mai out nov dez jan fev

fev fev

Mundo 181,0 180,8 300,3 195,3 196,3199,6 201,5 200,9 200,8 322,1
Estados Unidos 422 422 34,6 533 51,4 527 533 533 533 55,2
Argentina 23,0 230 1,1 405 41,0 41,0 41,0 41,0 410 1,0
Brasil 57,0 57,0 10,3 550 55,0 55,0 55,0 54,0 52,0 6,0
Russia 5,9 5,9 0,9 42 42 53 53 53 53 1,1
Africa do Sul 38 38 2.4 34 34 34 34 34 34 2,2
Ucrania 27,1 271 2,8 16,5 19,5 20,0 21,0 21,0 230 5,3
Unido Europeia 42 42 7,2 50 41 41 42 42 42 7,2
México 01 01 45 03 03 03 02 02 02 2,6

* Estimativa de exportacdo
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Grafico 2. Exportadores mundiais safra 22/23 de milho (%)
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O Grafico 2 apresenta a exportacao atual nos
paises produtores de milho na safra 22/23, e, Brasil representa
quase 1/3 da exportacdo mundial, com 32 %. Estados Unidos,
Ucrania e Argentina figuram entre os maiores exportadores,
representando 52% do total.




Producao Mundial

Gréfico 3. Producdo mundial safra 22/23 de trigo (%)

As perspectivas globais de trigo para 2023/24 deste més é o
aumento na produgdao em 0,1% quando comparado ao més anterior.

Comparando fev/24 com o mesmo periodo da safra anterior, o potencial " ESt_adOSU”ido_s
de producdo ainda estd abaixo do esperado, mesmo com o aumento de ~ *  UnidoEuropeia
area em 1,3% para safra 23/24. = Rdssia
Desde o inicio das projecdes, a producdo brasileira baseia-se Brasil
em estimativas levantadas pelo governo, no entanto, ao passar dos meses, ~ ® ~ China
as condicdes climaticas prejudicaram o desenvolvimento da cultura na = India
SAF RA regido Sul do pais, projetando uma queda de 19,0%, para 8,1 Mt. = Demais

2023/2024

Tabela 3. Paises produtores de Trigo (Mt.)

Paises 2022/23 _| 2023/24* 2022/23] 2023/24 | Var (%)
jan fev mai out nov dez jan fev Area (mil hectares)

Mundo 7892 7892 7898 7834 7820 7830 7849 7857 [219.560 222.687 13

Estados Unidos 449 449 452 493 493 493 493 493 |14.360 15.084 5,1
Argentina 126 126 195 165 150 150 150 155 | 5500 5500 - O Grafico 3 apresenta a
Australia 406 406 290 245 245 255 255 255 [13.045 12500  -4.2 producdo atual dos paises produtores
Canada 34,3 34,3 37,0 31,0 31,0 32,0 32,0 32,0 10.082 10.683 6,0 de trigo na safra 22/23’ e, China e
Unido Europeia 1342 1342 1390 1340 1343 1343 1343 1340 [24383 24220 07 Unido Europeia representam mais de
Russia 920 920 815 850 900 900 91,0 91,0 [29.000 28.800  -0,7 1/3 d ducs dial totalizand
Ucrania 21,5 215 165 225 225 225 234 234 |5600 5050 @ -10,7 d produgac mundial, totallzando
Brasil 106 106 100 98 94 84 84 81 |[3000 3470 123 44%.
China 137,7 1377 1400 1370 1370 1370 1366 136,66 |23519 23.627 08
India 1040 1040 1100 1135 1106 1106 1106 110,6 [30.459 31.401 3,1
Reino unido 155 155 155 148 143 143 143 140 | 1809 1725  -46

* Estimativa de area colhida
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SAFRA 2023/2024

~ [ ]
Expo rta ga O M u n d |a I Graéfico 4. Exportadores mundiais safra 22/23 de trigo (%)
A exportacdo mundial estd projetada em 210,7 Mt. para safra 2023/24, um
aumento de 0,57% quando comparada ao més anterior. Os dados estimados mostram ®  Estados Unidos
que a Russia ainda continuard sendo o maior fornecedor do cereal na safra 23/24, ®=  Australia
seguida pela UE, Canada, Estados Unidos, Australia e Argentina. Neste més, as projecdes ®m  Canada
de exportacao foram maiores na Australia, Canada, Russia e Ucrania, mas ainda em Unido Europeia
patamares menores quando comparado com o mesmo periodo da safra anterior. = Russia
] Brasil
Tabela 4. Paises exportadores de Trigo (Mt.) ] Demais
2022/23 2023/24
Paises ] Estoques Finais . . Estoques Finais
jan fev fov | mai out nov dez jan @ fev fov
Mundo 220,2 220,2 271,2 209,7 206,3 2050 207,2 2095 210,7 259,4 O Grafico 4 apresenta a exportagao atual dos
Estados Unidos 20,7 207 15,5 197 191 191 197 19,7 197 17,9 paises produtores de trigo na safra 22/23, e, Russia, Unido
Argentina 37 37 4,1 135 11,5 100 100 10,0 105 2,4 : : 0 ~
Australia 318 318 4a 210 175 175 185 100 195 36 Europglg e Australla representam 5~2A> das_ ‘exportagoes
Canada 256 256 37 275 230 230 235 240 240 35 mundiais. O Brasil, conforme produgao, participa com 1%
Uniao Europeia 351 351 16,5 380 375 375 375 365 365 155 das exporta¢des mundiais.
Russia 47,5 415 14,6 455 500 500 500 51,0 510 11.9 O consumo global aumentou 1,1 Mt. devido a
Ucrania 17,1 17,1 3,5 10,0 11,0 12,0 125 140 150 4,0 . . o . . ;.
Brasil 27 27 18 35 30 30 25 25 22 11 maior utilizacdo de alimentos, sementes e industria na
China 1,0 1,0 138,8 0,9 09 09 09 09 09 133,0 India, onde o governo continua vendendo reservas para
India 54 54 9,5 05 10 05 05 04 03 9,0 fazer face a inflacdo de precos.
Reino unido 19 19 2,5 1,7 19 19 19 19 08 2,4
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Producao Mundial

Grafico 5. Produtores mundiais safra 22/23 de soja (%)

A expectativa de producdo mundial est3
praticamente inalterada entre jan/24 e fev/24. A reducdo em
producdo para a safra 23/24 foi puxado pelo Brasil, a medida que
a maior area colhida é compensada por uma produtividade
reduzida por conta das condi¢des climaticas adversas no sul de

Estados Unidos

[ Argentina

) = Brasil
Mato Grosso e no Parana. p :
, aragual

Comparando fev/23 com o mesmo periodo do ano = china

SAFRA anterior, a producao mundial teve um aumento de 5,3 %,
passando para 398,2 Mt., visto que, o destaque foi o aumento de

2023/2024 area e produtividade nos principais paises produtores.

] Demais

Tabela 5. Paises produtores de Soja (Mt.)

) 2022/23 | 2023/24 2022/23| 2023/24% Var (%)

Palses jan fev mai out nov  dez jan fev Avrea (mil hectares) O Grafico 5 apresenta a
Mundo 3754 3781 4106 3995 4004 3989 3990 3982 [136.430 139.380 1,9 producdo atual nos paises produtores de
Estados unidos 1162 1162 1227 1117 1124 1124 1133 1133 | 34871 33328  -4,4 Soja na safra 22/23, e, Brasil e Estados

Argentina 250 250 480 480 480 480 500 500 |14.300 16500 154 Unidos representam 73% da produgdo
Brasil 160,0 162,0 1630 163,0 1630 1610 157,0 156,0 |44.100 45.900 35 mundial. O Brasil é o grande recordista
Paraguai 9,8 10,1 10,0 10,0 10,0 10,0 10,3 10,3 3.600 3.550 -1,4 na produgéo de Soja, com aumentos
China 203 203 205 205 205 205 208 208 |10.244 10470 22 expressivos a cada safra colhida.

Unido Europeia 2,6 26 31 31 31 31 31 31 | 1130 1090  -35

Mexico 02 02 02 02 02 01 01 01 | 115 90 21,7

* Estimativa de area colhida
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SAFRA 2023/2024

Exportacao Mundial

A exportacdo mundial esta projetado em 170,6 Mt. para safra
2023/24, com reducdo de 0,4 Mt., devido a reducdo dos embarques para os
Estados Unidos. Em parte, foi compensado pelo o aumento das exportacdes para
o Brasil em um ritmo forte no acumulado do ano (outubro-janeiro).

Tabela 6. Paises exportadores de Soja (mi de ton.)

2022/23 2023/24
Paises ) Estoques Finais| . Estoques Finais
jan fev mai out nov dez jan fev

fev fev

Mundo 171,7 172,0 103,6 172,4 168,2 168,3 170,3 170,9 170,6 116,0
Estados Unidos 542 54,2 7,2 53,8 47,8 47,8 47,8 478 46,8 8,6
Argentina 4,2 4.2 17,2 46 46 46 46 46 46 26,0
Brasil 955 955 37,4 96,5 975 975 995 995 100,0 36,3
Paraguai 6,3 6,5 0,2 59 60 60 60 63 63 0,5
China 0,1 0,1 33,8 01 01 01 01 01 01 36,0
Unido europeia 0,2 0,2 1,2 03 03 03 03 03 03 1,3
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Gréfico 6. Exportagdo de soja safra 22/23 (mi de ton.)

[ Estados Unidos
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] Brasil
Paraguai
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O Grafico 6 apresenta a exportacdo atual
dos paises produtores de soja na safra 22/23, e, Brasil e
Estados Unidos representam quase 90% das exportagdes
mundiais. O Brasil € o grande destaque, com mais da
metade das exportacdes mundiais para este cereal,
atingindo 100 Mt.



Producao Mundial

Gréfico 7. Producdo safra 22/23 dos paises produtores (mi de fardos)

A projecao da producdo mundial de algoddao para

safra 23/24 esta 0,35% menor em relacdo ao més anterior, com ®  Estados Unidos
112,8 mi de fardos. Comparando com o mesmo periodo da safra = Australia
anterior, a produgao teve um declinio de 3,0%, passando para = Brasil
112,8 mi de fardos, com reducao nas projecdes da Australia e no india
SAF RA Benin. [ | China
] Demais
2023/2024
Tabela 7. Principais paises produtores de Algoddo (mi de fardos)
] 2022123 | 2023/24* 2022/23| 2023/24 Var (%)
Paises jan fev mai out nov dez jan fev Area (mil hectares) O Grafico 7 apresenta a
Mundo 1166 1163 1157 1126 1135 112,9 1132 1128 |31.704 31689 04 oroducio atual dos paises produtores de
Estados Unidos 14,5 14,5 155 12,8 13,1 128 124 12,4 2950 2.859 -3,3 a|god§o na safra 22/23, e, EUA apresentou
Asia Central 5,6 56 54 52 52 52 52 52 |1935 1888 @ -23 declinio na produgdo, com participacdo de
Australia 5,8 5,8 58 51 51 51 51 4.8 650 515 -20,7 12%, ante 13%. O Brasil participa com 10%
Brasil 117 117 133 146 146 146 146 146 | 1.600 1660 3.8 da produgdo mundial.
india 263 263 255 25 25 25 25 25 12927 12700  -1,8
China 307 30,7 275 27 27 27 2715 275 | 3150 2900  -7,9

* Estimativa de producdo. Asia Central = Cazaquistio, Uzbequistdo, Turcomenist&o, Tajiquistdo e Quirguistao.
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ALGODAO
SAFRA 2023/2024

Gréfico 8. Exportacdo de algodao safra 22/23 (mi de fardos)

Exportacao Mundial

] Estados Unidos
Para este més, o comércio mundial de algoddo manteve-se inalterado = AsiaCentral
quando comparado ao més passado. Para este més, as exportagdes sdo maiores para = Australia
os Estados Unidos, Africa Ocidental e Turquia, e menores para o Brasil, Argentina e Brasil
Austrilia. = India
] Demais
Tabela 8. Paises exportadores de Algoddo (mi de fardos)
2022/23 | 2023/24
Paises . Estoques Finais ) . Estoques Finais
jan fev T mai out nov dez jan @ fev fov
Mundo 37,0 37,0 83,0 429 432 433 432 431 429 83,7 O Gréfico 8 apresenta a exportacdo atual nos
Estados Unidos 12,8 12,8 43 135 12,2 12,2 122 121 123 2,8 paises produtores de algoddo na safra 22/23, e, para este
Asia Central 11 11 34 14 14 14 14 14 14 3.3 més, ndo apresentaram aumentos significativos nas
Australia 6,2 6,2 4,8 60 57 57 57 58 57 4,1 exportacdes. Os Estados Unidos, Australia e Brasil,
Brasil 6,7 6,7 5,76 87 118 11,8 115 115 112 58 garantem quase 80% das exporta¢des mundiais.
india 11 1,1 11,82 24 20 18 18 16 16 12,5
China 0,1 0,1 37,4 01 01 01 01 01 01 39,9
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