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INTRODUCAO

Commodities sao produtos primarios, em estado natural ou em pequeno grau de industrializacdo, produzidos em larga escala. Sao
destinados ao comércio externo e negociados em escala mundial. As commodities possuem alto grau de comercializagdo e ocupam posicao de
destague no mercado internacional, podendo ser divididas em diferentes categorias, como agricultura, meio ambiente e minerais. Alguns
exemplos comuns de commodities incluem milho, café, soja, trigo, algoddo, madeira, dgua, petrdleo, gas natural e ouro. (VERISSIMO e XAVIER,
2014)

O QUE E A USDA?

E um 6rgdo publico que cuida da agricultura nos Estados Unidos e tem como objetivo desenvolver e executar politicas publicas
relacionadas a producdo de alimentos, apoiar os agricultores e pecuaristas, promover o comércio agricola, garantir a seguranca alimentar,
preservar os recursos naturais, desenvolvimento rural e nutricdo e apoiar as comunidades rurais. Com 160 anos de histéria, a USDA é composto

por 29 agéncias, com cerca de 100.000 funcionarios em mais de 4.500 locais em todo o pais americano e no exterior (USDA, 2023).

OBJETIVO DA ANALISE

As commodities estdo sujeitas a lei da oferta e da procura. Isso significa que, quanto mais uma commodity é produzida ao redor do
mundo, seu preco tende a ser menor. Mas quando a demanda por ela aumenta, elevam-se também os precos no mercado internacional,
impactando diretamente as relagBes de comércio exterior. Com isso, o objetivo deste material é monitorar a evolu¢gdo da producdo e

exportacao das principais commodities, tais como, direcionamento para projecdes futuras.

Divulgacao Mensal: Milho, Trigo, Soja e Algodao
Divulgacdo Trimestral: Carne Bovina, Suina e Aves

Divulgacdo Semestral: Acucar
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Producao Mundial

A perspectiva de producdo mundial de milho para Gréfico 1. Producao mundial safra 23/24 de milho (%)
2024/25 é a redugdo em 0,7%, para 1.219 Mt., com as maiores
quedas nos Estados Unidos, Ucrania, Zambia, Argentina, Malawi,
Mocambique e Turquia. Estes foram parcialmente compensados por
maior area de colheita projetada para o Brasil, Unido Europeia,

] Estados Unidos

] Argentina

China, Africa do Sul e o México. As expectativas de area mais baixa Brasil

levam a um declinio na producdo de milho na Argentina, em Unigo Europeia

contraste com o Brasil, onde a producdo esta prevista para ser maior = México
SAF RA na area expandida. A projecdao da producdo de milho na Ucrania esta = China

12,9% menor quando comparado a safra passada, resultado m  Demais

2024/2025 esperado pela reducdo na drea e na produtividade.

Tabela 1. Paises produtores de milho (Mt.)

] 2023/24 | 2024/25* o [2023/24[2024/25| var. (%) As perspectivas de colheita de milho para
Paises - Var. (%) - - e o
mai Area (mil hectares) a Russia diminuiram em 3,6%, uma vez que o aumento
Mundo _ 1228,1 12199 -07  |203.245 201.166  -1,0 da area é mais do que compensado por uma reducdo
Estados Unidos 389,7 377,5 -3,1 35.011 33.225 51 na produgéo estimada em 16 Mt.
Argentina - - ’ . . ,
Brgsil 15232'00 15217'00 j’f 271'050000 262'430000 ;3'76 A estimativa de area plantada no mundo
| . 1 ) ) . . y . . . .~ o) .
Rissia 166 16,0 36 5 400 5 600 83 foi uma d|m|nU|F;ao de 1,~OA>, para 201.166. mil
Africa do Sul 14,0 17,0 214 3.000 3.150 5.0 hectares, com maiores reducdes para Estados Unidos,
Ucréania 31,0 27,0 12,9 4.000 3.800 5.0 Argentina e Ucrania. O grande impacto na ‘producgdo
Uni?l_o Europeia 61,0 64,8 6,2 8.280 8.650 4,5 mundial foi os Estados unidos, visto que é o maior
Meéxico 23,3 25,0 73 6.100  6.400 4,9 produtor do Cereal.
China 288,8 292,0 11 44218  44.700 1.1

* Estimativa de producéo
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SAFRA 2024/2025

Exportacao Mundial

A exportacdo mundial estd projetada em 191,1Mt. para safra
2024/25, uma reducdo de 3,2% quando comparado a safra passada. Para esta
safra, prevé-se um aumento nas exportacdes apenas para os Estados Unidos.
Mesmo com maior producdo, o Brasil prevé uma reducdo na exportacao para
49Mt. do cereal. Este reducdo foi para suprir a reducao do estoque previsto para
esta safra, que esta projetada em 2,8Mt., ante a safra passada de 3,8Mt.

Tabela 2. Paises exportadores de milho (Mt.)

2023/24 2024/25*
Paises . Estoques Finais . Estoques Finais
mai - mai -
mai mai
Mundo 197,4 313,1 1911 312,3
Estados Unidos 51,4 51,4 55,9 53,4
Argentina 38,0 15 36,0 17
Brasil 50,0 3,8 49,0 2,8
Russia 56 1,0 52 0,9
Africa do Sul 2,2 1,9 3,2 2,3
Ucrania 26,0 2,9 24,0 15
Unido Europeia 4,2 7,5 4,2 7,5
México 0,1 2,3 0,1 2,1

* Estimativa de exportacdo
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Grafico 2. Exportadores mundiais safra 23/24 de milho (%)

] Estados Unidos
] Argentina

[ Brasil
Russia

] Ucrania

] Demais

Com excecdo dos Estados Unidos, todos os
outros paises estimaram redu¢dao ou mantiveram a exportagao
quando comparado a safra passada. A expectativa é que as
exportacdes aumente porque a China prevé um aumento nas
importacles para 2024/25, previsto em 41,5Mt., um aumento
significativo em relagdo ao ano anterior.




Producao Mundial

Gréfico 3. Producdo mundial safra 23/24 de trigo (%)

As perspectivas globais de trigo para 2024/25 é o aumento
na produgdao Global em 1,3% quando comparado a safra anterior, para
798,2Mt. As maiores producdes foram projetadas para Argentina,
Australia, Canada, China, India e Brasil. Com aumento na producdo

] Estados Unidos
[ Unido Europeia

mundial, o consumo projetado para 2024/25 foi para um recorde, a " Risa

medida que o uso de alimentos, sementes e indUstria continue a crescer, Brasil

enguanto o uso de ragBes e residuos esta previsto para diminuir, uma vez = China

SAF RA que os graos para alimentacdo animal fiqguem mais caros. = India
] Demais
2024/2025 Tabela 3. Paises produtores de Trigo (Mt.)
. 2023/24 | 2024/25* 2023/24| 2024/25 | Var (%
Paises 023/ |_ 024/25 Var (%) 023/: | 024/ 5| Var (%)
mai Area (mil hectares)

Mundo 787,7 798,2 13 222.723 222595 -0,1

Estados Unidos 49,3 50,6 2,6 15.084  15.368 1.9 Os maiores produtores de trigo
Argentina 1 17 - ~ .
A g i 59 0 6,9 5.600 5.500 18 representam 48% da producdao Mundial, e, estes,

ustralia 26,0 29,0 11,5 12.500  12.500 0,0 ot ; ducs ; f

Canada 320 340 6.3 10683 10.700 02 projetam um aumento na produgdo esta safra,
Uni&o Europeia 1342 132,0 16 24200 23.400 33 com excecdo da Unido europeia, que prevé uma
Russia 915 88,0 38 28.830  28.500 a1 reducao de 1,6%, para 132Mt. O Brasil contribui
Ucrania 23,0 21,0 -8,7 5.050  4.700 -6,9 com 1% na produgdo mundial, e prevé um
Brff‘s" 81 9,5 17,3 3.470 3.500 0,9 aumento na producdo em 17,1%, para 9,5Mt.
China 136,6 140,0 2,5 23.627  23.700 03
India 110,6 114,0 31 31401  32.000 19
Reino unido 14,0 11,2 -20,0 1725  1.400 -18,8

* Estimativa de producéo
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SAFRA 2024/2025

EXpO rta 95 O M u n d ia I Grafico 4. Exportadores mundiais safra 23/24 de trigo (%)

A exportacdo global para 2024/25 esta previsto para 216,0 Mt., um aumento
de 0,4 Mt. em relacdo a safra passada, porém, ainda abaixo do recorde ocorrido na safra
2022/23 de 220,7 Mt. A Russia continua a ser o principal exportador mundial de trigo em
2024/25, com 52,0 Mt., embora apresente uma reducdo de 2,8% em relacdo a safra
passada. Prevé-se que as exportacdes sejam mais elevadas para a Australia, Argentina,
Estados Unidos, Cazaquistdo e Canadd, com reducdo para Ucrania, Unido Europeia e

] Estados Unidos
] Australia
] Canada

Unido Europeia

. [ Russia
Turquia. .
[ Brasil
Tabela 4. Paises exportadores de Trigo (Mt.) Demais
2023/24 2024/25*
Paises . Estoques Finais . Estoques Finais
mal n mal "
mal mal
Mundo 215,6 257,8 216,0 253,6
Estados Unidos 19,6 18,7 21,1 20,9
Argentina 9,0 39 11,5 2,3 Embora a producdo esteja previsto para cima,
Australia 20,5 31 22,5 2,8 os estoques apresentaram uma leve redugdo em relagdo a
Canada 24,0 2,4 24,5 3,1 f q ducio foi fletid
Unisio Europeia 35,0 16.7 34.0 14.4 safra passada, para 253,6 Mt. Esta.re ugao gl re etl- a
Russia 53,5 11,4 52,0 8,0 pelo redugcao nos estoques Da Unido Europeia, Russia,
Ucrania 175 1,2 14,0 11 porém, parcialmente compensada Pelos Estados Unidos,
Brasil 2,7 0,9 3,0 1,0 Canada e fndia
China 0,9 132,5 0,9 132,6 '
India 0,3 75 0,3 8,5
Reino unido 0,7 3,1 0,6 2,7

* Estimativa de exportacdo
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Producao Mundial

Grafico 5. Produtores mundiais safra 23/24 de soja (%)

As perspectivas globais de Soja para 2024/25 é
aumento na producdo em 6,4% quando comparado a safra
passada, para 422,3Mt. A elevacdo da producdao mundial de soja foi
por conta da projecdo de soja no brasil e Estados Unidos, onde
producao do Brasil esta prevista em 169,0Mt. e dos Estados Unidos

] Estados Unidos

[ Argentina

Brasil
de 212,1Mt., aumento de 9,7% e 6,9%, respectivamente. A P;?: Lai
producao de soja da Argentina esta prevista em 51,0Mt. para . cni g

Ina

SAF RA 2024/25, aumento de 2% em relagdo a safra passada.
Além disso, o aumento da producado de soja em alguns

2024/2025 paises foi por conta do aumento de area plantada, onde todos os

paises apresentaram aumento em érea.

] Demais

Tabela 5. Paises produtores de Soja (Mt.)

Daises 2023/24 |2024/25*Valr %) 2023/24] 2024125 Var (%) - i
mai Area (mil hectares) O Grafico 5 apresenta a producao atual
Mundo 3970 4223 | 64 |[139471 143388 28 nos paises produtores de Soja na safra 23/24, e,
Estados unidos 1133 1211 | 69 | 33328 34641 3,9 Brasil e Estados Unidos representam 67% da
Argentina 50,0 51,0 20 | 16500  16.900 2,4 produgdo mundial. O Brasil € o grande recordista na
Brasil 154,0 169,0 9.7 | 45.900  47.300 31 producdo de soja, com aumentos expressivos a cada
Paljagual 10,5 10,7 1,9 3.560 3.700 3,9 safra colhida.
China 20,8 20,7 05 | 10470  10.500 03
Unido Europeia 3,0 3,1 3,3 1.030 1.110 7,8
Mexico 0,2 0,2 - 90 100 11,1

* Estimativa de Produgéo
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SAFRA 2024/2025

Expo rta ;5 (9] M un d ia I Grafico 6. Exportacdo de soja safra 23/24 (mi de ton.)

As exportacles globais de soja para 2024/25 estdo projetadas em 4%

superior em relagao ao ultimo ano de comercializagao, devido ao aumento das = Estados Unidos
exportagBes de soja para os Estados Unidos, Brasil, Argentina e Ucrania. Com = Argentina
maior producdo, também houve aumento nos estoques finais, estdao projetados u Brasil

em 128,5Mt., com a maior parte do aumento para Brasil, Argentina, Estados Paraguai
Unidos e China. =  Demais

Tabela 6. Paises exportadores de Soja (mi de ton.)

2023/24 2024/25*
Paises _ Estoques Finais . Estoques Finais
mai - mal -
mal mal O Grafico 6 apresenta a exportagdo atual
Muindo _ 1725 1118 180,2 1285 dos paises produtores de soja na safra 23/24, e, Brasil e
Estados Unidos 46,3 93 49.7 121 Estados Unidos representam quase 87% das exportagdes
Argentina 4,6 26,2 55 29,6 . S .
Brasil 102,0 314 1050 375 mundiais. O Brasil € o grande destaque, com mais da
Paraguai 6.5 05 6.8 0.6 metade das exportagdes mundiais, atingindo 105 Mt.
China 0,1 36,4 0,1 39,2
Uni&o europeia 0,3 15 0,3 15

* Estimativa de exportacdo
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Producao Mundial

Gréfico 7. Producdo safra 22/23 dos paises produtores (mi de fardos)

] Estados Unidos

A projecdao da producdo mundial de algodao para = Australia
safra 2024/25 estd 4,8% superior em relacdo a safra passada, para = Brasil
119,1Mi de fardos. Estados Unidos, Brasil e India apresentaram india

SAF RA aumento na producdo, o que refletiu na producao Global = China
] Demais

2024/2025

Tabela 7. Principais paises produtores de Algoddo (mi de fardos)

2023/24 |2024/25*

2023/24 | 2024/25*| Var (%)

Paises Var (%) - -
mal Area (mil hectares)
Mundo 113,6 119,1 4,8 31.708 32.441 2,3
Estados Unidos 12,1 16,0 32,2 2.859 3.693 29,2
Asia Central 5,2 5,2 0,0 1.888 1.869 -1,0
Australia 5,0 5,0 0,0 515 550 6,8
Brasil 14,57 16,7 14,6 1.660 1.940 16,9
India 26 25 -3,8 12.700 12.400 -2,4
China 27,5 27 -1,8 2.900 2.850 -1,7
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O Gréfico 7
producao atual
algoddo na safra 23/24, e, india e China
representa 47% da producado total.

apresenta a
dos paises produtores de

* Estimativa de producéo. Asia Central = Cazaquistdo, Uzbequistdo, Turcomenistdo, Tajiquistdo e Quirguisto.



ALGODAO
SAFRA 2024/2025

Gréfico 8. Exportagdo de algodao safra 23/24 (mi de fardos)

Exportacao Mundial

Para safra 2024/25, o comércio mundial de algoddo apresentou um ®  Estados Unidos
aumento de 500 mil fardos, com maiores exportacao para Estados Unidos e Brasil. = AsiaCentral
Um ponto a ser observado nesta safra sdo as exportagdes brasileiras, com projecao = Australia
de 12,5 mi de fardos, ou seja, caso mantenha o nivel de evolucdao das exportacdes, Brasil
logo o Brasil se tornara o maior exportador mundial de algodao. = india

] Demais

Tabela 8. Paises exportadores de Algodao (mi de fardos)

2023/24 | 2024/25*
Paises ) Estoques Finais . Estoques Finais
mal mai mat mai
Mundo 44,5 80,5 45,0 83,0 O Gréafico 8 apresenta a exportacdo atual nos
Estados Unidos 123 2,4 13,0 3,7 paises produtores de algoddo na safra 23/24, e, para este
Asia Central 14 3,2 13 31 meés, ndo apresentaram aumentos significativos nas
Australia 6,0 4,0 53 38 exportagbes. Os Estados Unidos, Australia e Brasil,
Brasil 12,1 3,29 12,5 4,2 garantem quase 68% das exportacdes mundiais.
india 2,1 11,52 2,0 10,8
China 01 41,13 0,1 41,0

* Estimativa de exportacdo
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