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INTRODUCAO

Commodities sao produtos primarios, em estado natural ou em pequeno grau de industrializacdo, produzidos em larga escala. Sao
destinados ao comércio externo e negociados em escala mundial. As commodities possuem alto grau de comercializagcdo e ocupam posicao de
destague no mercado internacional, podendo ser divididas em diferentes categorias, como agricultura, meio ambiente e minerais. Alguns
exemplos comuns de commodities incluem milho, café, soja, trigo, algoddo, madeira, dgua, petrdleo, gas natural e ouro. (VERISSIMO e XAVIER,
2014)

O QUE E A USDA?

E um 6rgdo publico que cuida da agricultura nos Estados Unidos e tem como objetivo desenvolver e executar politicas publicas
relacionadas a producdo de alimentos, apoiar os agricultores e pecuaristas, promover o comércio agricola, garantir a seguranca alimentar,
preservar os recursos naturais, desenvolvimento rural e nutricdo e apoiar as comunidades rurais. Com 160 anos de histéria, a USDA é composto

por 29 agéncias, com cerca de 100.000 funcionarios em mais de 4.500 locais em todo o pais americano e no exterior (USDA, 2023).

OBJETIVO DA ANALISE

As commodities estdo sujeitas a lei da oferta e da procura. Isso significa que, quanto mais uma commodity é produzida ao redor do
mundo, seu preco tende a ser menor. Mas quando a demanda por ela aumenta, elevam-se também os precos no mercado internacional,
impactando diretamente as relagdes de comércio exterior. Com isso, o objetivo deste material é monitorar a evolu¢gdo da producdo e

exportacao das principais commodities, tais como, direcionamento para projecdes futuras.

Divulgacao Mensal: Milho, Trigo, Soja e Algodao
Divulgacdo Trimestral: Carne Bovina, Suina e Aves

Divulgacdao Semestral: Acucar
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Producao Mundial

Grafico 1. Producdo mundial safra 23/24 de milho (%)

A perspectiva para a producdo mundial de milho na

safra 24/25 indica uma reducdo de 0,1%, totalizando 1.218,6 Mt.
Apesar da diminuicdo na area cultivada nos Estados Unidos, a
projecdo de producdo aumentou em 2,2% desde o inicio das

] Estados Unidos
] Argentina
Brasil

estimativas em maio de 2024, alcancando 385,7 Mt. Na Unido

Europeia, a producdo foi reduzida em 2,5%, para 59,0 Mt., devido a
isso tenha sido

guedas na Roménia e na Hungria,
parcialmente compensado por um aumento na Franga.

Tabela 1. Paises produtores de milho (Mt.)

embora

Unido Europeia
] México
] China

] Demais

Paises 23/24 24/25* 23/24 | 24125 | Var. (%)
ago set mai jun jul ago set Area (mil hectares)
Mundo 1.2238 1.224,3 | 1.219,9 1.220,5 1.224,8 1.219,8 1.218,6 [203.200 201.453  -0,9
Estados Unidos 3897 3897 | 3775 3775 3836 3847 3857 (35011 33472 -44
Argentina 50,0 50,0 51,0 51,0 51,0 51,0 51,0 | 7.000 6.400 -8,6
Brasil 122,0 122,0 | 1270 1270 1270 1270 127,0 |21.500 22.300 3,7
Russia 166 16,6 160 154 150 141 135 | 2400 2.500 42
AfricadoSul 140 137 170 17,0 170 17,0 170 | 3.000 3.150 5,0
Ucrania 325 325 270 27,7 27,7 272 272 | 4200 4.100 -2,4
Uni&o Europeia 615 61,5 648 64,8 640 605 59,0 | 8224 8.600 46
Meéxico 227 22,7 250 250 250 250 250 | 6.100 6.400 4,9
China 288,8 2888 | 2920 292,0 292,0 292,0 292,0 |44.218 44.700 1,1

* Estimativa de producéo
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anterior, com 201.453 mil

reducdo de. 0,9%.

previsao de

No Brasil, a
producdo é de 127 Mt., representando um
crescimento de 4,1% em relacdo a safra
anterior. A area plantada para safra 24/25 é
menor quando comparada com a safra

hectares,



SAFRA 24/25

Expo rta ga o) M un d ia I Grafico 2. Exportadores mundiais safra 23/24 de milho (%)

A previsdo para as exportacbes mundiais na safra 24/25 é de 191,4
Mt., praticamente inalterada em relagcdo ao més anterior. A projecao de exportacdo

do Brasil para este més foi superior quando comparada com a safra 23/24, que = Estados Unidos
apresentou uma reducao de 4%, para 48,0 Mt. Neste més, tanto a Russia quanto a = Argentina
Unido Europeia apresentaram uma diminuicdo nas exportacdes, enguanto os = Brasil
demais paises mantiveram seus niveis de exportacdo em compara¢cao com a safra Russia
passada. ] Ucrénia
_ ] Demais
Tabela 2. Paises exportadores de milho (Mt.)
23/24 24/25*
Paises Estoques Finais| . . . Estoques Finais
ago set ————— jun  jun jul ago set
set set
Mundo 200,6 199,7 309,6 191,1 191,8 191,8 1915 1914 308,4
Estados Unidos 474 46,0 46,0 559 559 56,5 584 584 52,3
Argentina 350 350 1,5 360 360 360 360 360 1,7 Vale ressaltar que para a safra 23/24 deste més,
Brasil 50,0 48,0 48 49,0 49,0 49,0 490 490 2,8 houve reducdo no volume exportado, atingindo 199,7 Mt.,
RUssi . ~ . .
~ussia 62 62 0.8 52 50 46 42 38 0.3 com menores movimentacdes para o Brasil e Estados Unidos,
AfricadoSul 25 23 1,1 32 32 32 32 32 1,5 duzi ticinacs rcio elobal
Ucrania 205 295 16 240 245 245 240 240 07 que reduziram sua participacdao no comércio global.
Unido Europeia 4,4 44 75 42 42 40 35 33 6,9
México 00 00 3,2 01 01 00 00 00 2,6

* Estimativa de exportacdo
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Producao Mundial

. : o , Grafico 3. Produgdo mundial safra 23/24 de trigo (%)
As perspectivas globais para a producdo de trigo na safra

24/25 indicam uma reducdo de 0,2% em relacdo ao més anterior,
totalizando 796,9 Mt. Apesar dessa diminuicdo, a producdo ainda

;. . - . , [ | Estados Unidos
permanece em niveis recordes, pois a queda na Unido Europeia é

‘s A . . ~ . [ Unido Europeia
compensada pela Australia e Ucrania. Na Unido Europeia, a producgdo foi s P
. . . .~ . sy ] ussia
reduzida em 3,1%, totalizando 124,0 Mt., devido a condi¢des climaticas
L . Brasil
desfavoraveis durante a colheita na Franga e na Alemanha. Em _
contrapartida, a producdo da Australia deverd aumentar em 2,0 Mt., - ,Ch'_na
impulsionada por condi¢cOes climaticas favoraveis na Australia Ocidental, = India
New South Wales e Queensland. = Demais
Tabela 3. Paises produtores de Trigo (Mt.)
Paises 23/24 24/25* 23/24 | 24/25| Var (%)
ago set mai jun jul ago set Area (mil hectares) )
Mundo 7897 7905 | 7982 7908 7962 7983 7969 |222.761 222114  -03 Os maiores produtores de
Estados Unidos 493 493 | 506 51,0 547 539 539 [15.084 15.354 18 trigo representam 48% da produgao
Argentina 159 159 | 170 175 180 180 180 | 5575  6.000 7.6 Mundial, e, estes, projetam um aumento
Australia . '
260 260 | 290 290 290 300 320 [12372 13.000 5,1 na producdo para safra 24/25, com
Canada 320 330 | 340 340 350 350 350 [10.700 10.600 -0,9 excec3o da Unido Europeia. aue orevé
Unido Europeia 1349 1349 | 1320 1305 1300 1280 124024312 23000  -5.4 ¢ 3 iropeta, ghe b
Russia 915 915 | 880 830 830 830 830 |28830 28000 29 uma redugdo de 8,1%, para 124,0 Mt.
Ucrania 230 23,0 210 195 195 216 223 | 5010 5.200 38 em relacdo a safra passada, devido aos
Brasil 81 81 9,5 9,5 9,5 95 95 | 3470 3.500 0,9 varios meses de chuvas fortes na Franca
?hma 136,6 136,6 140,0 140,0 140,0 140,0 1400 |23.627 23.700 0,3 e a reducdo da area plantada de 5,4%.
India 1106 1106 | 1140 1140 1140 1140 114,0|31.401 31.300 -0,3
Reinounido 140 140 | 112 109 109 109 109 [ 1.719  1.400 -18,6

* Estimativa de producéo
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SAFRA 24/25

Exportacao Mundial

Grafico 4. Exportadores mundiais safra 23/24 de trigo (%)

As perspectivas globais para as exportacdes de trigo na safra 24/25 apontam
para um aumento de 0,7% em relacdo ao més anterior, totalizando 216,5 Mt. A Russia
continua sendo o principal exportador mundial de trigo, com 48,0 Mt.,, embora isso
represente uma reducao de 12,7% em comparacao a safra anterior. Neste més, as previsdes
de exportacdo para a Austrdlia e a Ucrania foram superiores, contribuindo para o

] Estados Unidos
] Australia

[ | Canada

’ ~ ) Unido Europeia
crescimento das exportacdes globais. a  Rissia
i ) | Brasil
Tabela 4. Paises exportadores de Trigo (Mt.) .
[ | Demais
23/24 24/25*
Paises Estogues Finais . . . Estoques Finais
ago set mai jun jul ago set
set set
Mundo 2208 2215 265,3 216,0 2128 2129 2149 2165 257,2
Estados Unidos 192  19.2 19,1 211 218 225 225 225 22,5
Argentina 8,2 8,2 4,6 11,5 11,5 11,5 11,5 11,5 4,0
Australia 200 20,0 31 225 220 220 230 250 2,8 Todos os paises apresentaram reducdo em
Canada 250 254 4.6 245 245 250 250 260 4,5 exportacdo quando comparada a safra anterior, com
Uni&o Europeia 375 379 14,7 340 350 345 340 315 9,9 %o dos Estad dos. A i Australi Brasil
Russia 555 555 102 520 480 480 480 480 67 excecdo dos Estados unidos, Argentina, Australia e Brasil,
Ucrania 184 18,6 0,7 14,0 13,0 13,0 14,0 15,0 1,1 que apresentaram aumento de 17,2%; 40,2%; 15% e 7,1%,
Brasil 2,8 2.8 1,6 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 17 respectivamente.
China 1,0 1,0 134,5 0,9 0,9 0,9 1,0 1,0 134,5
India 0,3 0,3 7,5 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 8,5
Reino unido 0,6 0,6 3,6 0,6 0,6 0,5 05 0,5 2,7

* Estimativa de exportacéo

Ed. n2 20/2024 | Setembro



Producao Mundial

Gréfico 5. Produtores mundiais safra 23/24 de soja (%)

As perspectivas globais para a producao de soja na

safra 24/25 indicam um aumento de 8,7% em relagdo a safra m  Estados Unidos
anterior, totalizando 429,2 Mt., impulsionado pelo crescimento da = Argentina
producdo nos Estados Unidos, Argentina e Brasil. Nas projecdes para = Brasil

essa safra, todos os principais produtores aumentaram sua area Paraguai
plantada, refletindo um crescimento global de 4,3%, totalizando ®  China
145.815 mil hectares. Além disso, a producdo no Paraguai para = Demais

23/24 foi elevada, em virtude do forte ritmo de exportacdes e do
esmagamento até o momento.

Tabela 5. Paises produtores de Soja (Mt.)

Paises 23/24 24/25* 23/2f1| 24/25 | Var (%)
ago set mal jun jul ago set Area (mil hectares) O Grafico 5 apresenta a

Mundo 3951  394,8 | 4223 4223 4219 4287 4292 |139.777 145815 4,3 ~ ,

Estados unidos 1133 1133 | 1211 1211 1207 1249 1248 |33328 34913 48 producao atual nos paises produtores de
Argentina 490 481 | 51,0 51,0 510 510 510 |16.300 16900 3,7 Soja na safra 23/24, e, Brasil e Estados
Brasil 153,0 1530 | 169,0 1690 169,0 169,0 169,0 | 45.800 47.300 33 Unidos representam 67% da produgdo
Paraguai 10,5 110 | 107 107 107 107 11,2 | 3.750 3.850 2,7 mundial. O Brasil & o grande recordista na
Chirja 208 208 | 20,7 207 207 207 20,7 |10.470 10.500 03 producdo de soja, com aumentos
Uma_o Europeia 30 30 31 31 31 30 29 1030 1.085 53 expressivos a cada safra colhida.

Mexico 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 90 100 11,1

* Estimativa de Produgéo
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SAFRA 24/25

Expo rta ;5 (9] M un d ia I Gréfico 6. Exportacdo de soja safra 23/24 (mi de ton.)

As exportacOes globais de soja para 24/25 apresentou um leve
aumento de 0,22%, para 181,6 Mt., o mesmo movimento observa-se na safra
23/24, que apresentou um aumento de 0,4%, para 178,0 Mt. Este reflexo foi pelo
maior exportacdo do Paraguai, atingindo 7,6 Mt., o que refletiu nas exportacdes

[ Estados Unidos

] Argentina

o ) ] Brasil
mundiais deste més. )
Paraguai
] Demais
Tabela 6. Paises exportadores de Soja (mi de ton.)
23/24 24/25*
Paises Estoques Finais . . Estoques Finais
ago set ——————— mai jun jul ago set
set set
Mundo 177,3 178,0 112,3 180,2 180,2 180,2 1812 1816 134.,6 Os estoques finais globais de soja 24/25
Estados Unidos 463 463 9.3 497 497 497 504 504 15,0 aumentaram 20,1%, para 134,3 Mt. quando comparado
Argentina 5,6 5,2 24,4 55 55 55 45 45 29,3 o :
) com a safra passada, principalmente aos maiores estoques
Brasil 105,0 105,0 27,9 1050 1050 1050 1050 105,0 33,9 Chi Ectados Unidos. Brasil e A "
Paraguai 6.9 76 02 68 68 68 68 73 04 para a China, Estados Unidos, Brasil e Argentina.
China 0,1 0,1 42,9 o6 01 01 01 01 45,7
Uni&o europeia 0,3 0,3 1,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 1,5

* Estimativa de exportacdo
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Producao Mundial

Gréfico 7. Producdo safra 22/23 dos paises produtores (mi de fardos)

] Estados Unidos

A projecdao da producdo mundial de algoddao para s Australia

safra 24/25 esta 1,0% menor quando comparada ao relatério

| Brasil
anterior, para 116,4 Mt. A producdo mundial serda menor pela india
reducdo a menor area e producdao nos Estados Unidos e na India, . china
com reducdo de 4,3% e 7,1% respectivamente. )
[ Demais
Tabela 7. Principais paises produtores de Algoddo (mi de fardos)
Paises 23124 24/25% 2023/24|2024/25*| Var (%)
ago set mai jun jul ago set Area (mil hectares)
Mundo 1136 1136 | 1191 1191 1202 117,6 1164 | 31.349 31.141 -0,7 £
Estados Unidos 121 121 | 160 160 170 151 145 | 2606 2494 341 ) O Grafico 7 apresenta a
- producao atual dos paises produtores de
Asia Central 52 5,2 5,2 52 52 52 53 | 1905  1.869 -1,9 I, . .
Australi algoddo na safra 23/24, e, india e China
ustralla ~
50 50 50 50 50 50 50 505 550 8.9 representa 47% da producao total.
Brasil 1457 1457 | 167 167 16,7 167 167 | 1.660  1.940 16,9
india 26,2 25,8 25 25 25 245 24 |12700 11.800 71
China 2735 2735 | 27 27 215 275 27,8 | 2850  2.850 -

* Estimativa de producdo. Asia Central = Cazaquistio, Uzbequistdo, Turcomenistdo, Tajiquistdo e Quirguistao.
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ALGODAO

SAFRA 24/25

~ - Gréfico 8. Exportacdo de algodao safra 23/24 (mi de fardos)
Exportacao Mundial

Para safra 24/25, o comércio mundial de algoddo houve reducdo devido
a3 queda da producdo dos Estados Unidos e India, porém, vale ressaltar, que na safra
23/24, o Brasil superou os Estados Unidos em exportacdo de algoddo, sendo

] Estados Unidos

m  AsiaCentral

. Uper 105 . ) Australia
registrado pela primeira vez na histéria. Estes dados mostra o qudo grande € o Brasil
potencial brasileiro na produgao agricola mundial. india

] Demais

Tabela 8. Paises exportadores de Algodao (mi de fardos)

23/24 24/25*
Paises Estoques Finais ] . . Estoques Finais
ago set T mai  jun jul ago set et
Mundo 44,7 44,7 75,6 450 450 446 435 430 76,5 O Grafico 8 apresenta a exportagdo atual nos
Estados Unidos 11,8 11,8 3.2 130 130 130 120 118 4,0 paises produtores de algoddo na safra 23/24, e, para este
Asia Central 16 16 34 13 14 14 14 14 3.2 més, ndo apresentaram aumentos significativos nas
Australia 58 58 4,2 53 54 54 54 54 4,0 exportacdes. Os Estados Unidos, Australia e Brasil,
Brasil 12,3 12,3 3.2 125 125 125 125 125 41 garantem quase 67% das exportacdes mundiais.
india 23 2,3 10,2 20 19 15 15 13 9,7
China 01 01 37,6 01 01 01 01 01 36,8

* Estimativa de exportacdo
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