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INTRODUCAO

Commodities sao produtos primarios, em estado natural ou em pequeno grau de industrializacdo, produzidos em larga escala. Sao
destinados ao comércio externo e negociados em escala mundial. As commodities possuem alto grau de comercializagcdo e ocupam posicao de
destague no mercado internacional, podendo ser divididas em diferentes categorias, como agricultura, meio ambiente e minerais. Alguns
exemplos comuns de commodities incluem milho, café, soja, trigo, algoddo, madeira, dgua, petrdleo, gas natural e ouro. (VERISSIMO e XAVIER,
2014)

O QUE E A USDA?

E um 6rgdo publico que cuida da agricultura nos Estados Unidos e tem como objetivo desenvolver e executar politicas publicas
relacionadas a producdo de alimentos, apoiar os agricultores e pecuaristas, promover o comércio agricola, garantir a seguranca alimentar,
preservar os recursos naturais, desenvolvimento rural e nutricdo e apoiar as comunidades rurais. Com 160 anos de histéria, a USDA é composto

por 29 agéncias, com cerca de 100.000 funcionarios em mais de 4.500 locais em todo o pais americano e no exterior (USDA, 2023).

OBJETIVO DA ANALISE

As commodities estdo sujeitas a lei da oferta e da procura. Isso significa que, quanto mais uma commodity é produzida ao redor do
mundo, seu preco tende a ser menor. Mas quando a demanda por ela aumenta, elevam-se também os precos no mercado internacional,
impactando diretamente as relagdes de comércio exterior. Com isso, o objetivo deste material é monitorar a evolu¢gdo da producdo e

exportacao das principais commodities, tais como, direcionamento para projecdes futuras.

Divulgacao Mensal: Milho, Trigo, Soja e Algodao

Divulgacao Semestral: Carne Bovina, Suina, Aves e Acucar
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Producao Mundial

A projecio para a producio mundial de milho na safra Gréfico 1. Producdo mundial safra 23/24 de milho (%)

24/25 aponta uma leve redugdo de 0,29%, totalizando 1.214,4 milhGes
de toneladas (Mt). Nos Estados Unidos, a producao teve um declinio de
1,82% em relacdao ao relatério anterior, alcancando 377,6 Mt. Essa
diminuicdo representa uma oportunidade para o comércio global, ja que
a reducao na oferta tende a elevar os precos, beneficiando os
produtores.

] Estados Unidos
] Argentina
Brasil

Unido Europeia

Na China, a producdo de milho foi revisada para um = Mexico
recorde de 294,9 Mt., com base nos dados mais recentes do National m  China
Bureau of Statistics. Além disso, a Russia também apresentou um u Demais
aumento na producdo, conforme as informacdes atualizadas da Rosstat.

Tabela 1. Paises produtores de milho (Mt.)

Paises 23/24 24/25* 23124 | 24125| Var. (%)
dez  jan mai set out nov dez jan Area (mil hectares) ) .

Mundo 1.229,6 1.230,0| 1.219,9 1.218,6 1.217,2 1.219,4 1.217,9 1.214.4 [205.256 202.888 -1, No Brasil, a previsdo de
Estados Unidos 389,7 3897 | 3775 3857 3862 3846 3846 3776 |35.008 33572 4.1 producdo é de 127 Mt., representando

Argentina 500 500 | 51,0 51,0 510 51,0 510 51,0 |7.000 6400 -86 um crescimento de 4,1% em relacdo a

Brasil 122,0 122,0| 127,0 127,0 1270 1270 1270 1270 |21.500 22.300 3,7 safra anterior.

Rﬂﬁsia 166 166 | 160 135 130 13,0 13,0 133 [2400 2600 83 A &4rea plantada mundial

Sfrlfa_do Sul 134 134 | 170 170 170 170 170 17,0 | 3.000 3.150 5,0 oara safra 24/25 é menor quando

crania 325 325 | 270 272 262 262 265 265 |4.200 4.100 -24 .

Unido Europeia 619 61,9 | 648 590 590 588 580 580 |8322 8600 33 comparada com a safra anterior, com

México 23,5 235 25,0 25,0 25,0 24,5 23,7 23,7 6.100 6.100 _ 202.888 mil hectares, redugéo de. 1,2%.

China 288,8 288,8 | 2920 2920 2920 2920 2920 2949 |44.218 44741 12

* Estimativa de producéo
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SAFRA 24/25

Exportacao Mundial

A previsdo para as exportacdes mundiais na safra 24/25 é de 191,4 Mt.,
reducao de 0,83% em relagao ao més anterior. A previsao de exportagao do Brasil
para a safra 24/25 é superior a da safra 23/24, que apresentou uma diferenca no
volume exportado de 18,9%, para 47,0 Mt. Ainda, neste relatdrio, os estoques
mundiais reduziram 1%, para 293,3 Mt.

Tabela 2. Paises exportadores de milho (Mt.)

23/24 24/25*
Paises Estoques Finais . ) Estoques Finais
dez n ——————  mai set out nov dez jan -

jan jan

Mundo 193,0 192,0 317,5 191,1 191,4 1905 189,8 193,0 1914 293,3
Estados Unidos 447 448 448 559 584 59,1 59,1 629 622 39,1
Argentina 33,0 34,0 41 360 360 360 360 360 360 2,8
Brasil 415 395 8,8 490 490 49,0 480 480 47,0 2,8
Russia 66 66 0,8 52 38 33 33 33 33 0,4
Africa do Sul 20 20 0,8 32 32 32 28 28 28 1,4
Ucrania 295 29,5 1,6 240 240 23,0 230 230 230 0,6
Unido Europeia 44 44 7.3 42 33 33 33 25 25 6,6
Meéxico 00 00 47 01 00 00 00 00 00 4.4

* Estimativa de exportacdo

Grafico 2. Exportadores mundiais safra 23/24 de milho (%)

[ Estados Unidos

] Argentina

[ Brasil
Russia

] Ucrania

[ Demais

Apesar da diminuicao das exportacdes do Brasil
para a safra 23/24 deste més, o volume mundial foi impactado
em relacdao ao més anterior, com 191,4 Mt.
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Producao Mundial

Gréfico 3. Producdo mundial safra 23/24 de trigo (%)

. . ~ ) ] Estados Unidos
As perspectivas globais para a producdo de trigo na safra

24/25 ficaram praticamente inalteradas, com 793,2 Mt. Apesar da . Ur,"af)Eumpe'a
reducdo na producdo da Uniao Europeia e da Russia em comparacgao a = Rusia
. ~ . N Brasil
safra anterior, a producdo global em 24/25 permanece superior a de
. . ~ , [ China
23/24, impulsionada pelo aumento da produgdo em outros paises. -
] naia
] Demais
Tabela 3. Paises produtores de Trigo (Mt.)
Paises 23/24 24/25* 23/24 | 24/25| Var (%)
dez  jan mai set out nov dez jan Area (mil hectares)
Mundo 7912 7910 | 7982 7969 7941 7947 7930 793.2[222931 222236  -03
Estados Unidos 491 491 | 506 539 53,7 53,7 537 53,7 [15.005 15.568 3,8 Os maiores produtores de
Argentina 159 159 | 170 180 180 175 175 1755575 6.000 7,6 . 0 ~
Australia 260 260 | 200 320 320 320 320 320 |12372 13.000 51 trigo ‘representam 486 da produgdo
Canada 330 330 | 340 350 350 350 350 350 |10700 10649  -0.5 Mundial, e, estes, projetam um aumento
Unido Europeia 1351 1351 | 1320 1240 123,0 1226 1213 121,3|24339 22834  -62 na produgdo para safra 24/25, com
Russia 915 915 | 80 830 820 815 815 815 (28830 28.000 2,9 excecao da Unido Europeia e Russia, que
Ucrénia 230 230 | 210 223 229 229 229 229 (5010 5200 38 prevé uma reducdo de 10,2% e 10,9%,
Brasil 8,1 8,1 9,5 9,5 9,0 8,5 81 81 |[3473 3.000 -13,6 respectivamente.
China 136,6 136,6 | 140,0 140,0 140,0 140,0 140,0 140,1|23.627 23.587 -0,2
India 1106 1106 | 1140 1140 1133 1133 1133 113,3(31.401 31.833 14
ReinoUnido 140 140 | 112 109 109 11,1 11,1 11,1 |1.719 1.400 -18,6

* Estimativa de producéo
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SAFRA 24/25

EXpO rta 95 O M u n d ia I Grafico 4. Exportadores mundiais safra 23/24 de trigo (%)

As projecOes globais para as exportacdes de trigo na safra 2024/25 indicam
uma reducdo de 0,8% em comparacdo ao més anterior, totalizando 212,0 Mt. A RUssia

) ) ) ] Estados Unidos
permanece como a maior exportadora mundial, com 46,0 Mt, embora isso represente uma _
~ . ;. . . A . ] Australia
queda de 17,1% em relacdo a safra passada. Além da Russia, a Unido Europeia e a Ucrania Canad
, . ~ ~ . n anada
também registraram reducdes nas exportacdes previstas para esta safra, com quedas de Unifo _
. niao =uropela
23,7% e 17,1%, respectivamente. P
] Russia
. ] | Brasil
Tabela 4. Paises exportadores de Trigo (Mt.) .
[ Demais
23/24 24/25*
Paises ) Estoques Finais : i Estoques Finais
dez jan - mai set out nov dez jan -
jan jan
Mundo 2214 2212 267,5 2160 2165 2158 2147 2137 2120 258,8
Estados Unidos 19,2 19,2 19,0 211 225 225 225 231 231 21,7
Argentina 82 82 45 11,5 115 115 115 115 115 3,5
Australia 199 19,8 2,9 225 250 250 250 250 250 2,6 Todos os paises apresentaram redugdo em
Canada 254 254 4.6 245 260 260 260 260 260 45 exportacdo quando comparada a safra anterior, com
Unido Europeia 380 38,0 15,5 34,0 31,5 30,0 30,0 29,0 29,0 10,6 %0 d Estad id A ti Australi
Russia 555 555 117 520 480 480 480 470 460 92 excecao dos Estados unidos, Argentina e Australia, que
Ucrania 186 18,6 0,7 140 150 160 160 165 16,0 1,0 apresentaram aumento de 20,3%; 40,2% e 15%,
BFQSH 2,8 2,8 1,7 3,0 3,0 3,0 29 2,7 2,7 1,6 respectivamente.
China 10 10 134,5 09 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 133,1
India 03 03 7,5 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 8,5
Reino Unido 0,6 0,6 3,3 0,6 05 0,5 0,5 0,5 05 25

* Estimativa de exportacéo
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Producao Mundial

Gréfico 5. Produtores mundiais safra 23/24 de soja (%)

As perspectivas globais para a producdo de soja na safra
24/25 indicam um aumento de 7,4% em relacdo a safra anterior,
totalizando 424,3 Mt. Para este més, as projecdes foram 0,65% inferior
em relacdo ao més anterior, pelo corte na producao dos Estudos

[ Estados Unidos

[ Argentina

Unidos. A reducdo na producdo de soja nos Estados Unidos impacta o = Brasil _
mercado global, elevando os precos devido a menor oferta. Esse Paragual
cenario cria oportunidades para paises como Brasil e Argentina, além = China
de outras nagdes, expandirem sua presenca no comércio internacional. = Demais
Tabela 5. Paises produtores de Soja (Mt.)
Paises 23/24 24/25* 23/24 | 24/25| Var (%)
dez jan | mai__set out nov_ dez jan Area (mil hectares) O Grafico 5 apresenta a
Mundo 3949 3950 | 4223 42924289 4254 427,1 4243 (140.474146.335 4,2 oroducio atual nos paises produtores de
Estados unidos 1133 1133 | 121,1 12481247 1214 1214 1188 [33.294 34823 46 Soia na safra 23/24. e, Brasil e Estados
Argentina 482 482 | 510 510 51,0 510 520 520 [16.370 17.300 57 J R N
Brasil 1530 1530 | 1690 169,0 1690 169,0 169,0 1690 |46.100 47.300 2,6 Un'd0§ representam 68% da prqdugao
Paraguai 11,0 110 | 107 112 11,2 112 112 112 [ 3750 3850 27 mundial. O Brasil € o grande recordista na
China 208 208 [ 207 20,7 20,7 20,7 20,7 20,7 [10.470 10.333  -1,3 producao de soja, com aumentos
Unido Europeia 3,0 3,0 3,1 29 29 2,9 2,9 2,9 1.027 1.085 5,6 expressivos a cada safra colhida.
Mexico 02 02| 02 02 02 02 02 02 | 9 125 38,9

* Estimativa de Produgéo
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SAFRA 24/25

Expo rta ;5 (9] M un d ia I Grafico 6. Exportacdo de soja safra 23/24 (mi de ton.)
As exportacGes globais de soja para a safra 24/25 permanecem
inalteradas neste més, totalizando 182,0 Mt. Devido a diminui¢do na producdo dos ®  Estados Unidos
Estados Unidos, o estoque final global sofreu reducdao de 2,6%, para 128,4 Mt., em = Argentina
relagdo ao més anterior. = Brasil
Paraguai
[ Demais

Tabela 6. Paises exportadores de Soja (mi de ton.)

23/24 24/25*
Paises _ Estoques Finai{ _ Estoques Finais
dez jan ——— - mai set out nov dez jan -
jan jan
Mundo . 1775 1776 112,4 180,2 181,6 1815 181,7 182,0 1820 128,4 Os estoques globais de soja da safra 2024/25
EStadosun'_dos 461 461 9.3 49,7 504 504 497 49,7 497 103 registraram um aumento de 14,2%, atingindo 128,4 Mt. em
Argentina 51 51 24,1 55 45 45 45 45 45 29,0 s s o . .
. comparac¢ao a safra anterior, impulsionados principalmente
Brasil 104,2 1042 28,0 105,0 105,0 1050 1055 1055 105,5 32,5 | . ; da Chi cctados Unid
Paraguai 81 81 0.2 68 73 73 73 73 73 0.4 pe qs acrescmos nos estoques da China, Estados Unidos,
China 01 01 433 01 01 01 01 01 01 46,0 Brasil e Argentina.
Unido Europeia 0,3 0,3 1,1 03 03 03 03 03 03 1,3

* Estimativa de exportacdo
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Producao Mundial

Gréfico 7. Producdo safra 22/23 dos paises produtores (mi de fardos)

A projecao da producao mundial de algoddo para a

safra 24/25 apresentou um aumento de 1,8% para este més, com ®m  Estados Unidos

119,5 mi de fardos, impulsionada principalmente pelo aumento de = Australia

6,4% na area No entanto, a producdo global devera ser maior em = Brasil

relacdo ao ano anterior, impulsionada pelo aumento da area india

cultivada nos Estados Unidos e no Brasil, com crescimento de 34,1% ®m  China

e 18,7%, respectivamente. n Demais

Tabela 7. Principais paises produtores de Algodado (mi de fardos)
Pafses 23/24 _ 24/25* _ 2023/g4|2024/25*| Var (%)

dez jan | mai  set out nov dez jan Area (mil hectares)

Mundo 1130 1130 1191 1164 1166 1162 1174 1195| 31.171  30.854 -1,0

Estados Unidos 121 12,1 | 160 145 142 142 143 144| 2606 3347 284 O Grafico 7 apresenta a
AsiaCentral 50 50| 52 53 53 52 52 52| 1905 1869  -19 produgdo atual dos paises produtores de
Australia 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 50 50 54| 505 600 18,8 algoddo na safra 23/24, e, india e China
Brasil 1457 146| 167 167 168 168 169 169| 1660 1970 187 representa 47% da produgao total.
india 254 254 25 24 24 24 25 25 | 12.680 11.800 -6,9
China 2735 274| 27 278 282 282 282 30 | 2850  2.900 18

* Estimativa de producéo. Asia Central = Cazaquistdo, Uzbequistdo, Turcomenistao, Tajiquistdo e Quirguistio.
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ALGODAO

SAFRA 24/25

Gréfico 8. Exportacdo de algodao safra 23/24 (mi de fardos)

Exportacao Mundial

Para safra 24/25, o comércio mundial de algoddo manteve praticamente
inalterada para este més, com 42,5 mi de fardos, porém, vale ressaltar que na safra
23/24, o Brasil superou os Estados Unidos em exportacdo de algoddo, sendo
registrado pela primeira vez na histéria. Estes dados mostra o qudao grande é o

Estados Unidos
Asia Central

n Australia

potencial brasileiro na produgao agricola mundial. . ?nr::
[ | Demais
Tabela 8. Paises exportadores de Algodao (mi de fardos)
23/24 24/25*
Paises . Estoques Finais ] . Estoques Finais
dez jan —jan mai  set out nov dez jan jan
Mundo 446 446 74,2 45,0 430 425 422 423 425 77,9 O Gréafico 8 apresenta a exportacdo atual nos
Estados Unidos 118 118 3.2 130 118 115 113 113 110 4.8 paises produtores de algoddo na safra 23/24, e, para este
Asia Central 1,7 17 3,3 13 14 14 14 14 14 31 més, ndo apresentaram aumentos significativos nas
Australia 5,7 5,7 4.2 53 54 54 54 54 55 43 exportacdes. Os Estados Unidos, Australia e Brasil,
Brasil 12,3 12,3 31 125 125 123 123 125 128 39 garantem quase 67% das exportacdes mundiais.
india 2,3 2,3 9,3 20 13 1,3 13 13 14 9,5
China 0,1 0,1 37,1 01 01 01 01 01 01 375

* Estimativa de exportacdo
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