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INTRODUCAO

Commodities sao produtos primarios, em estado natural ou em pequeno grau de industrializacdo, produzidos em larga escala. Sao
destinados ao comércio externo e negociados em escala mundial. As commodities possuem alto grau de comercializagcdo e ocupam posicao de
destague no mercado internacional, podendo ser divididas em diferentes categorias, como agricultura, meio ambiente e minerais. Alguns
exemplos comuns de commodities incluem milho, café, soja, trigo, algoddo, madeira, dgua, petrdleo, gas natural e ouro. (VERISSIMO e XAVIER,
2014)

O QUE E A USDA?

E um 6rgdo publico que cuida da agricultura nos Estados Unidos e tem como objetivo desenvolver e executar politicas publicas
relacionadas a producdo de alimentos, apoiar os agricultores e pecuaristas, promover o comércio agricola, garantir a seguranca alimentar,
preservar os recursos naturais, desenvolvimento rural e nutricdo e apoiar as comunidades rurais. Com 160 anos de histéria, a USDA é composto

por 29 agéncias, com cerca de 100.000 funcionarios em mais de 4.500 locais em todo o pais americano e no exterior (USDA, 2023).

OBJETIVO DA ANALISE

As commodities estdo sujeitas a lei da oferta e da procura. Isso significa que, quanto mais uma commodity é produzida ao redor do
mundo, seu preco tende a ser menor. Mas quando a demanda por ela aumenta, elevam-se também os precos no mercado internacional,
impactando diretamente as relagdes de comércio exterior. Com isso, o objetivo deste material é monitorar a evolu¢gdo da producdo e

exportacao das principais commodities, tais como, direcionamento para projecdes futuras.

Divulgacao Mensal: Milho, Trigo, Soja e Algodao

Divulgacao Semestral: Carne Bovina, Suina, Aves e Acucar
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Producao Mundial

Grafico 1. Producdo mundial safra 23/24 de milho (%)
A projecdo para a producao mundial de milho na safra
24/25 aponta uma leve redugdo de 0,16%, totalizando 1.212,5 milhGes

de toneladas (Mt). A producdo na Argentina foi reduzida devido a queda m  Estados Unidos

na produtividade, impactada pelo calor e seca em janeiro e no inicio de = Argentina

fevereiro, que afetaram as expectativas para o milho plantado Brasil

precocemente nas principais regides centrais de cultivo. Uni&o Europeia
No Brasil, a estimativa de produ¢ao de milho também foi = México

revisada para baixo, uma vez que o avanco lento do plantio da segunda ®  China

safra no Centro-Oeste compromete as perspectivas de rendimento. n Demais

Tabela 1. Paises produtores de milho (Mt.)

Paises 23/24 24/25* 23/24 |24/25| var. (%)
jan  fev mai out nov dez jan fev Area (mil hectares) No Brasil a bprevisio de
Mundo 1230,0 1230,1] 1.219,9 1217,2 12194 1217,9 12144 12125 [205.282 202.900 -1,2 ducso & de 126 M, P g
Estados Unidos 3897 3897 | 3775 3862 3846 3846 377,6 3776 |35008 33547  -4,2 producac € de L., representando
Argentina 500 500 | 510 510 510 510 510 500 [7.000 6400  -86 um crescimento de 3,3% em relagdo a
Brasil 122,0 1220 1270 1270 1270 1270 1270 1260 |21.500 22.300 3,7 safra anterior.
Russia 166 166 | 160 13,0 13,0 13,0 133 133 |[2400 2600 83 A drea plantada mundial
Sfrifa_dosul 134 134 | 170 170 170 170 170 170 [3.000 3150 50 para safra 24/25 é menor quando

Ccrania - .

& 825 325 | 270 262 262 265 265 265 | 4200 4100 24 comparada com a safra anterior, com
Unido Europeia 619 619 | 648 590 588 580 580 580 [8322 8600 33 502900 mil hect dUC30 de. 1.2%
Meéxico 235 235 | 250 250 245 237 237 237 |6100 6100 - JU0 Mibhectares, reducac ae. 1, 2%.
China 2888 2888 | 2920 2920 2920 2920 2949 2949 |44.218 44741 12

* Estimativa de producéo
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SAFRA 24/25

Expo rta ga o) M un d ia I Grafico 2. Exportadores mundiais safra 23/24 de milho (%)

A previsdo para as exportacdes mundiais na safra 24/25 é de 189,2 Mt.,
reducdo de 1,15% em relacdo ao més anterior. A previsdao de exportacao do Brasil
para a safra 24/25 é superior a da safra 23/24, que apresentou uma diferenga no
volume exportado de 16,4%, para 46,0 Mt. Segundo Reuters, os estoques mundiais de

[ Estados Unidos

] Argentina

] Brasil
milho devem alcancar, até o fim do ano, o nivel mais baixo dos Ultimos 11 anos. Rissia
] Ucrénia
Tabela 2. Paises exportadores de milho (Mt.) - Demais
23/24 24/25*
Paises . Estoques Finais . . Estoques Finais
jan fev ———  mai out nov dez jan fev
fev fev
Mundo 192,0 193,33 315,8 191,1 1905 189,8 1930 1914 1892 290,3
Estados Unidos 448 448 44,8 559 591 591 629 622 622 39.1 A China, mantém um estoque extraordinério de
Argentina 340 350 31 360 360 360 360 360 360 2,8 , ’ , ) 9
Brasil 395 395 8.8 490 490 480 480 470 46.0 28 milho, excedendo em mais de cinco vezes o volume
Russia 6,6 6,6 0,8 52 33 33 33 33 33 0,4 armazenado nos Estados Unidos. Excluindo a China, os
Cf”fa_do Sul 20 21 08 32 32 28 28 28 26 14 estoques globais de milho devem atingir o menor nivel em 12
Crania .
& 295 295 11 240 230 230 230 230 220 0,6 anos, totalizando 87 Mt.
Unido Europeia 4.4 44 7,2 42 33 33 25 25 25 6,5
México 00 00 4,7 01 00 00 00 00 00 4,4
China 0,0 0,0 211,3 00 00 00 00 00 00 203,2

* Estimativa de exportacdo
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Producao Mundial

Gréfico 3. Producdo mundial safra 23/24 de trigo (%)

As perspectivas globais para a producdo de trigo na safra = Estados Unidos

24/25 ficaram praticamente inalteradas, com 793,8 Mt. Apesar da - Ur,"af)E”mpe'a
reducdo na producdo da Unido Europeia e da Russia em comparacio a = Russia
safra anterior, a producdo global em 24/25 permanece superior a de Brasil
23/24, impulsionada pelo aumento da produc¢do em outros paises. - ?hi”a
] India
] Demais
Tabela 3. Paises produtores de Trigo (Mt.)
Paises 23/24 24/25* 23/24 | 24/25| Var (%)
jan fev mai out nov dez jan fev Area (mil hectares)
Mundo 7912 791,2 | 7982 7941 7947 7930 7932 793,8[222.931 222361  -0,3
Estados Unidos 49,1 491 | 506 53,7 537 53,7 53,7 537 |15.005 15.568 3.8 Os maiores produtores de
Argentina 159 159 | 170 180 175 175 175 17,7 [5575 6.000 7,6 : o x
Australia 260 260 | 200 320 320 320 320 320 |12372 13.000 51 trigo ‘representam 486 da produgdo
Canada 330 330 | 340 350 350 350 350 350 |10700 10649  -0.5 Mundial, e, estes, projetam um aumento
Unido Europeia 1351 1351 | 1320 1230 122,6 1213 1213 121,3|24339 22834  -62 na produgdo para safra 24/25, com
Russia 915 915 | 80 820 815 815 815 815 (28830 28.000 2,9 excecao da Unido Europeia e Russia, que
Ucrania 230 230 | 210 229 229 229 229 229 (5010 5200 38 prevé uma reducdo de 10,2% e 10,9%,
Brasil 81 81 95 90 85 81 81 79 [3473 3059 -119 respectivamente.
China 136,6 136,6 | 1400 1400 1400 1400 140,1 140,1|23.627 23587  -0.2
India 110,6 110,6 | 1140 1133 1133 1133 1133 113,3(31.401 31.833 14
ReinoUnido 140 140 | 112 109 11,1 111 111 1111719 1400  -186

* Estimativa de producéo
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SAFRA 24/25

Exportacao Mundial

As projecdes globais para as exportacGes de trigo na safra 2024/25 indicam
uma reducdo de 1,4% em comparagdo ao més anterior, totalizando 209,0 Mt. A maior
mudanca foi a queda da demanda chinesa, o que reduziu sua importacdo em 6,5 Mt.,
refletindo um ritmo de importacdo lento e constante. Esse volume representa o menor nivel
de importacdo da China em cinco anos. No ano passado, no entanto, o pais se destacou
como o maior comprador mundial de trigo, com 13,6 Mt.

Tabela 4. Paises exportadores de Trigo (Mt.)

23/24 24/25*
Paises ) Estogues Finais ) i Estoques Finais
jan fev Tov mai out nov dez jan fev fov
Mundo 221,2 2212 267,5 216,0 2158 2147 213,77 2120 2090 257,6
Estados Unidos 192 192 19,0 211 225 225 231 231 231 21,6
Argentina 82 82 4,5 115 11,5 115 115 11,5 115 3,7
Australia 198 198 2,9 225 250 250 250 250 250 2,6
Canada 254 254 4,6 245 260 260 260 260 26,0 4,6
Unido Europeia 38,0 38,0 15,5 340 300 300 290 29,0 280 10,6
Russia 555 55,5 11,7 520 480 48,0 470 460 455 9,7
Ucrénia 186 18,6 0,7 140 160 160 165 160 155 1,3
Brasil 28 28 1,7 3,0 3,0 2,9 2,7 2,7 2,7 1,4
China 1,0 1,0 134,5 0,9 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 130,6
india 03 03 7,5 03 0,3 0,3 0,3 0,3 03 8,5
Reino Unido 0,6 0,6 3,3 0,6 0,5 0,5 0,5 0,5 0,5 2,5

* Estimativa de exportacao
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Grafico 4. Exportadores mundiais safra 23/24 de trigo (%)

] Estados Unidos
] Australia
[ | Canada

Unido Europeia

] Rdussia
] Brasil
] Demais

De acordo com a Reuters, a desaceleracao
do crescimento econbmico entre 0s principais
compradores, a valorizacdo do ddélar e o aumento da
producao local de cereais estao reduzindo a demanda
por grdos. Esse cendrio tem pressionado 0s precos,
mesmo com os estoques globais caminhando para o
menor nivel em nove anos.




Producao Mundial

Gréfico 5. Produtores mundiais safra 23/24 de soja (%)

As perspectivas globais para a producdo de soja na safra
24/25 indicam um aumento de 6,5% em relacdo a safra anterior,

totalizando 424,3 Mt e para este més, as projecdes foram 0,8% inferior = Estados Unidos

em relacdo ao més anterior. A producdo na Argentina e no Paraguai foi = Argentina
reduzida devido ao calor e a seca persistentes em janeiro. No Brasil, a = Brasil
producdao de soja permanece estavel em 169,0 Mt. enquanto as Paragua
condicdes favoraveis no Centro-Oeste impulsionam as projecdes para a = China
safra, o tempo mais seco no sul acelerou o desenvolvimento da soja, . Demais

comprometendo a produtividade.

Tabela 5. Paises produtores de Soja (Mt.)

Paises 23/24 24/25* 23/24 | 24/25| Var (%)
jan fev mai out nov dez jan fev Area (mil hectares) O Grafico 5 apresenta a
Mundo 3950 3950 | 422,3 4289 4254 427,1 4243 420,8 |140.474 146434 4.2 oroducgo atual nos paises produtores de
Estados unidos 1133 1133 | 121,1 12471214 1214 1188 1188 |33.294 34823 46 . .
Argentina 482 482 | 51,0 51,0 510 520 520 490 |16370 17.300 57 SOJ_a na safra 23/24, e, Brasil e EStad?S
Brasil 1530 1530 | 169,0 1690 169,0 169,0 169,0 169,0 |46.100 47.400 2.8 Unidos representam 68% da produgdo
Paraguai 11,0 11,0 | 107 112 11,2 11,2 11,2 107 | 3750 3850 2.7 mundial. O Brasil € o grande recordista na
China 208 208 [ 207 20,7 20,7 20,7 20,7 20,7 [10.470 10.333  -1,3 producao de soja, com aumentos
Unido Europeia 3,0 3,0 3,1 29 29 2,9 2,9 2,9 1.027 1.085 5,6 expressivos a cada safra colhida.
Mexico 02 02| 02 02 02 02 02 02| 90 @125 38,9

* Estimativa de Produgéo
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Exportacao Mundial

SAFRA 24/25

A Projecao do més de fevereiro, para as exportacdes globais de soja da
safra 24/25, permanecem inalteradas, totalizando 182,0 Mt.

Tabela 6. Paises exportadores de Soja (mi de ton.)

23/24 24/25*
Paises . Estoques Finaig _ Estoques Finais

jan few — — 1 mai out nov dez jan
fev fev
Mundo 1776 1775 112,5 180,2 181,5 181,7 182,0 182,0 182,0 124,3
Estados Unidos 46,1 46,1 9,3 497 50,4 49,7 49,7 497 497 10,3
Argentina 51 51 241 556 45 45 45 45 45 26,0
Brasil 104,2 104,2 28,0 105,0 105,0 105,5 1055 1055 105,55 315
Paraguai 8,1 8,0 0,3 6,8 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 0,4
China 0,1 0,1 43,3 0L 01 01 01 01 02 46,0
Unido Europeia 0,3 0,3 11 03 03 03 03 03 03 1,3

* Estimativa de exportacdo

Gréfico 6. Exportagdo de soja safra 23/24 (mi de ton.)

[ Estados Unidos

] Argentina

] Brasil
Paraguai
] Demais

Os estoques globais de soja da safra 2024/25
registraram um aumento de 10,5%, atingindo 124,3 Mt. em
comparac¢ao a safra anterior, impulsionados principalmente

pelos acréscimos nos estoques da China, Estados Unidos,
Brasil e Argentina.
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safra 24/25 apresentou um aumento de 0,8% para este més, com m  Estados Unidos
120,5 mi de fardos. Um aumento de um milhdo de fardos na safra ®  Australia
de algoddao da China responde por quase todo o crescimento da = Brasil
producdo global, enquanto o leve aumento no Brasil é praticamente india
anulado pelas quedas na Argentina e no Cazaquistao = China

] Demais

A projecao da producdao mundial de algoddo para a

Producao Mundial

Gréfico 7. Producdo safra 22/23 dos paises produtores (mi de fardos)

Tabela 7. Principais paises produtores de Algodado (mi de fardos)

Pafses _23/24 _ 24/25* _ 2023/g4|2024/25*| Var (%)
jan fev | mai out nov dez jan fev Area (mil hectares)

Mundo 1130 113,0| 1191 1166 1162 1174 1195 1205| 31.171 30840  -1,1

Estados Unidos 121 12,1 | 160 142 142 143 144 144| 2606 3347 284 O Grafico 7 apresenta a
Asiacentral 50 50| 52 53 52 52 52 51| 180 185  -14 producdo atual dos paises produtores de
Australia 5.0 5.0 5.0 5.0 5.0 50 54 54| 505 600 18,8 algoddo na safra 23/24, e, india e China
Brasil 146 146| 167 168 168 169 169 170| 1.660 1970 187 representa 47% da produgao total.
india 254 254 25 24 24 25 25 25 | 12.680 11.800 -6,9
China 274 214| 27 282 282 282 30 31| 2850  2.900 18

* Estimativa de producéo. Asia Central = Cazaquistdo, Uzbequistdo, Turcomenistao, Tajiquistdo e Quirguistio.
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ALGODAO

SAFRA 24/25

~ - Gréfico 8. Exportacdo de algodao safra 23/24 (mi de fardos)
Exportacao Mundial

Para safra 24/25, o comércio mundial de algoddo manteve praticamente
inalterada para este més, com 42,5 mi de fardos, porém, vale ressaltar que na safra
23/24, o Brasil superou os Estados Unidos em exportacdo de algoddo, sendo
registrado pela primeira vez na histéria. Estes dados mostra o qudao grande é o

Estados Unidos
Asia Central

n Australia

Brasil
potencial brasileiro na produgao agricola mundial. = india
] Demais

Tabela 8. Paises exportadores de Algodao (mi de fardos)

23/24 24]25*
Paises ) Estoques Finais ) . Estoques Finais
jan fev —fev mai out nov dez jan @ fev fov

Mundo 446 446 737 450 425 422 423 425 425 78,4 O Grafico 8 apresenta a exportacio atual nos
Estatflos Unidos 11,8 11,8 3,2 130 115 11,3 11,3 110 110 4,9 paises produtores de algoddo na safra 23/24, e, para este

Asia Central 1,7 1.7 3.2 13 14 14 14 14 14 3,0 més, n3o apresentaram aumentos significativos nas

Australia 57 57 4,2 53 54 54 54 55 55 4,3 exportacbes. Os Estados Unidos, Austrdlia e Brasil,

Brasil 123 123 31 125 123 123 125 128 128 4,0 garantem quase 67% das exportacdes mundiais.

india 23 23 93 20 13 13 13 14 14 10,0

China 01 01 36,7 0ol 01 01 01 01 01 374

* Estimativa de exportacdo
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