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INTRODUÇÃO 

Commodities são produtos primários, em estado natural ou em pequeno grau de industrialização, produzidos em larga escala. São 

destinados ao comércio externo e negociados em escala mundial. As commodities possuem alto grau de comercialização e ocupam posição de 

destaque no mercado internacional, podendo ser divididas em diferentes categorias, como agricultura, meio ambiente e minerais. Alguns 

exemplos comuns de commodities incluem milho, café, soja, trigo, algodão, madeira, água, petróleo, gás natural e ouro. (VERISSIMO e XAVIER, 

2014)

O QUE É A USDA?

É um órgão público que cuida da agricultura nos Estados Unidos e tem como objetivo desenvolver e executar políticas públicas 

relacionadas à produção de alimentos, apoiar os agricultores e pecuaristas, promover o comércio agrícola, garantir a segurança alimentar, 

preservar os recursos naturais, desenvolvimento rural e nutrição e apoiar as comunidades rurais. Com 160 anos de história, a USDA é composto 

por 29 agências, com cerca de 100.000 funcionários em mais de 4.500 locais em todo o país americano e no exterior (USDA, 2023).

OBJETIVO DA ANÁLISE

As commodities estão sujeitas à lei da oferta e da procura. Isso significa que, quanto mais uma commodity é produzida ao redor do 

mundo, seu preço tende a ser menor. Mas quando a demanda por ela aumenta, elevam-se também os preços no mercado internacional, 

impactando diretamente as relações de comércio exterior. Com isso, o objetivo deste material é monitorar a evolução da produção e 

exportação das principais commodities, tais como, direcionamento para projeções futuras.

Divulgação Mensal: Milho, Trigo, Soja e Algodão

Divulgação Semestral: Carne Bovina, Suína, Aves e Açúcar

USDA
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MILHO

Tabela 1. Países produtores de milho (Mt.)  

Produção Mundial

A projeção para a produção mundial de milho na safra 
25/26 aponta um aumento de 3,6% em relação a safra anterior, 
totalizando 1.265,0 milhões de toneladas (Mt.). Na Argentina, um 
aumento de 17,2% na área produtiva impulsionou a produção de milho, 
que prevê 53,0 Mt. Na Ucrânia, a combinação entre o retorno à 
produtividade normal e a ampliação da área cultivada elevou as 
perspectivas de produção em 13,8%, alcançando 30,5 Mt. Nos Estados 
Unidos, a projeção de produção subiu 6,4%, chegando a 401,9 Mt, 
impulsionada pelo aumento de 5,4% na área plantada e pelas condições 
climáticas favoráveis, que indicam produtividade mais elevadas.

Países
24/25 25/26* 24/25 25/26 Var. (%)

mai Área (mil hectares) 
Mundo 1.221,3 1.265,0 203.573 208.576 2,5

Estados Unidos 377,6 401,9 33.547 35.370 5,4

Argentina 50,0 53,0 6.400 7.500 17,2

Brasil 130,0 131,0 22.300 22.600 1,3

Rússia 14,0 15,0 2.700 2.500 -7,4

África do Sul 16,0 16,5 3.000 3.000 0,0

Ucrânia 26,8 30,5 4.100 4.200 2,4

União Europeia 59,3 60,0 8.704 8.250 -5,2

México 23,3 24,5 6.350 6.400 0,8

China 294,9 295,0 44.741 44.300 -1,0

Gráfico 1. Produção mundial safra 24/25 de milho (%)  

* Estimativa de produção

No Brasil, a projeção para a 
produção de milho na safra 25/26 é de 131,0 
Mt., um aumento de 0,8% em relação à safra 
anterior. Esse crescimento é atribuído, 
principalmente, à expansão de 1,3% na área 
cultivada, contribuindo para o desempenho 
produtivo desta safra.
 Além disso, todos os principais 
países produtores projetam aumento na 
produção de milho para a safra 25/26.
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Tabela 2. Países exportadores de milho (Mt.)

Gráfico 2. Exportadores mundiais safra 24/25 de milho (%)Exportação Mundial
A previsão para as exportações mundiais na safra 25/26 é de 195,8 Mt., 

aumento de 3,4% em relação a safra anterior. As exportações de milho dos Estados 
Unidos estão projetadas para crescer 3% na safra 25/26, totalizando 68 Mt. A 
expectativa de preços internacionais mais baixos deve impulsionar o comércio global, 
estimulando a demanda por milho. Além dos EUA, países como Argentina e Ucrânia 
também devem registrar volumes de exportação superiores aos da safra anterior.

Países

24/25 25/26*

mai
Estoques Finais

mai
Estoques Finais

mai mai

Mundo 189,4 287,3 195,8 277,8

Estados Unidos 66,0 36,0 68,0 45,7

Argentina 35,5 2,4 37,0 2,8

Brasil 43,0 6,0 43,0 2,6

Rússia 3,3 0,9 3,6 1,2

África do Sul 1,7 1,6 1,9 2,0

Ucrânia 22,0 0,3 24,0 0,6

União Europeia 2,4 6,3 3,0 6,0

México 0,0 5,7 0,0 5,7

China 0,0 198,2 0,0 182,2

MILHO
SAFRA 25/26

* Estimativa de exportação

No Brasil, as perspectivas de crescimento 
contínuo da demanda interna tendem a limitar o potencial de 
expansão das exportações, apesar da produção elevada. 
Ainda assim, os Estados Unidos devem continuar ocupando a 
posição de maior exportador mundial de milho, embora com 
uma leve redução em sua participação no mercado global.
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TRIGO

Tabela 3. Países produtores de Trigo (Mt.)  

Gráfico 3. Produção mundial safra 24/25 de trigo  (%)

Produção Mundial

Países
24/25 25/26* 24/25 25/26* Var (%)

mai Área (mil hectares)
Mundo 799,7 808,5 222.523 221.846 -0,3
Estados Unidos 53,7 52,3 15.568 15.067 -3,2

Argentina 18,5 20,0 6.346 6.500 2,4

Australia 34,1 31,0 13.060 12.500 -4,3

Canada 35,0 36,0 10.649 10.900 2,4

União Europeia 122,1 136,0 22.701 24.000 5,7

Rússia 81,6 83,0 27.800 27.200 -2,2

Ucrânia 23,4 23,0 5.200 5.000 -3,8

Brasil 7,9 8,0 3.059 2.800 -8,5

China 140,1 142,0 23.587 23.600 0,1

Índia 113,3 117,0 31.833 32.500 2,1

Reino Unido 11,0 13,0 1.526 1.630 6,8

As perspectivas globais de trigo na safra 25/26 aponta um 
aumento de 1,1% em relação a safra anterior, totalizando 808,5 Mt. A 
União Europeia se destaca com um crescimento de 11,1%, alcançando 
136 Mt., impulsionada principalmente pela expansão de 5,7% na área 
plantada.
 Além da União Europeia, outros importantes produtores 
também projetam aumento na produção, como Argentina, Canadá, 
Rússia, Brasil, China, Índia e Reino Unido. Esses avanços devem 
compensar as reduções previstas em outros países, contribuindo para a 
elevação da oferta global.

* Estimativa de produção
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 Os maiores produtores de trigo 
representam 47% da produção Mundial, e, 
estes, projetam um aumento na produção para 
safra 25/26.
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Exportação Mundial
As projeções globais para as exportações de trigo na safra 25/26 indicam um 

aumento de 3,3% em relação à safra anterior, totalizando 213,0 Mt. Apesar do crescimento, 
o volume ainda fica abaixo do recorde alcançado em 23/24, que foi de 222,2 Mt. A União 
Europeia é projetada como o destaque entre os principais exportadores, com um aumento 
28,3%, atingindo 34,0 Mt., ainda, a Rússia deve manter a liderança como maior exportadora 
mundial de trigo, com uma previsão de 45,0 Mt., aumento de 3,4% em relação a safra 
anterior.

Tabela 4. Países exportadores de Trigo (Mt.)  

Países
24/25 25/26*

mai
Estoques Finais

mai
Estoques Finais

mai mai

Mundo 206,1 265,2 213,0 265,7

Estados Unidos 22,3 22,9 21,8 25,1
Argentina 11,0 4,9 13,0 4,7
Australia 25,0 4,2 23,0 4,3
Canada 27,0 4,1 27,0 4,4
União Europeia 26,5 12,4 34,0 12,9
Rússia 43,5 11,6 45,0 11,4
Ucrânia 16,0 1,5 16,5 1,5
Brasil 2,5 1,5 2,7 1,4
China 1,0 126,9 1,0 123,9
Índia 0,2 12,0 0,3 16,5
Reino Unido 0,5 2,7 0,6 2,6

Gráfico 4. Exportadores mundiais safra 24/25 de trigo (%)

SAFRA 25/26
TRIGO

 As exportações da Argentina e da Ucrânia 
também devem crescer, enquanto Austrália, Cazaquistão 
e Estados Unidos devem apresentar quedas nos volumes 
exportados.

* Estimativa de exportação
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Tabela 5. Países produtores de Soja (Mt.)  

* Estimativa de Produção

Países
24/25 25/26* 24/25 25/26* Var (%)

mai Área (mil hectares)

Mundo 420,9 426,8 146.713 145.751 -0,7

Estados unidos 118,8 118,1 34.823 33.468 -3,9

Argentina 49,0 48,5 17.300 16.500 -4,6

Brasil 169,0 175,0 47.400 48.800 3,0

Paraguai 10,2 11,0 3.750 3.800 1,3

China 20,7 21,0 10.333 10.500 1,6

União Europeia 2,9 3,0 1.125 1.100 -2,2

Mexico 0,3 0,3 135 135 0,0

 As perspectivas globais para a produção de soja na safra 
25/26 indicam um aumento de 1,4% em relação à safra anterior, 
totalizando 426,8 Mt. A produção de soja no Brasil está projetada para 
atingir um recorde de 175 Mt., representando um aumento de 3,5% 
em relação ao ciclo anterior. Esse crescimento reflete ao aumento da 
área plantada, consolidando ainda mais a liderança do país como maior 
produtor global da oleaginosa.
 Por outro lado, a produção de soja na Argentina está 
estimada em 48,5 Mt., uma queda de 1,0% em comparação ao ano 
anterior. Essa redução se deve, principalmente, à diminuição da área 
de cultivo, com queda de 4,6% em relação a safra anterior.

Gráfico 5. Produtores mundiais safra 24/25 de soja (%)

Produção Mundial

SAFRA 
25/26

SOJA

O Gráfico 5 apresenta a produção atual 
nos países produtores de Soja na safra 24/25, e, 
Brasil e Estados Unidos representam 68% da 
produção mundial. O Brasil é o grande recordista na 
produção de soja, com aumentos expressivos a cada 
safra colhida.
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Exportação Mundial

As projeções globais para as exportações de soja na safra 25/26 
indicam um aumento de 4,1% em relação à safra anterior, totalizando 188,4 
Mt. O grande destaque para a safra é a exportações brasileiras, onde 
projetam um aumento de 7,2% em relação a safra passada, com 112,0 Mt.

Tabela 6. Países exportadores de Soja (mi de ton.)  

Gráfico 6. Exportação de soja safra 24/25 (mi de ton.)  

Países

24/25 25/26*

mai
Estoques Finais

mai
Estoques Finais

mai abr

Mundo 180,9 123,2 188,4 124,3

Estados Unidos 50,4 9,5 49,4 8,0

Argentina 4,2 24,8 4,5 25,5

Brasil 104,5 33,3 112,0 34,2

Paraguai 6,8 0,4 7,7 0,5

China 0,1 44,0 0,1 43,9

União Europeia 0,3 2,0 0,3 2,1

SAFRA 25/26
SOJA

Os estoques globais de soja para a safra 
25/26 registraram um aumento de 0,9% em relação à 
safra anterior, totalizando 124,3 Mt. Esse crescimento 
foi impulsionado, principalmente, pelos acréscimos nos 
estoques do Brasil e da Argentina.

* Estimativa de exportação
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SAFRA 
25/26

ALGODÃO

Tabela 7. Principais países produtores de Algodão (mi de fardos)  

* Estimativa de produção. Ásia Central = Cazaquistão, Uzbequistão, Turcomenistão, 

Tajiquistão e Quirguistão.   

A projeção para a produção mundial de algodão na 
safra 25/26 indica uma redução de 2,7%, totalizando 117,8 mi de 
fardos. O principal destaque da safra é o Brasil, com um aumento de 
7,6% na produção, alcançando 18,3 mi de fardos, crescimento 
impulsionado pela expansão de 8,0% na área plantada. 
 Por outro lado, países como China e Austrália 
registraram queda na produção, o que contribuiu para a retração no 
volume global de algodão.

Gráfico 7. Produção safra 22/23 dos países produtores (mi de fardos)

Produção Mundial

Países
24/25 25/26* 24/25 25/26* Var (%)

mai mai Área (mil hectares)

Mundo 121,1 117,8 30.591 30.921 1,1

Estados Unidos 14,4 14,5 3.159 3.386 7,2

Ásia Central 5,1 5,1 1.805 1.780 -1,4

Australia 5,6 4,1 600 460 -23,3

Brasil 17,0 18,3 1.945 2.100 8,0

Índia 25,0 24,5 11.800 11.800 0,0

China 32,0 29,0 2.900 2.900 0,0

 O Gráfico 7 apresenta a produção 
atual dos países produtores de algodão na safra 
23/24, e, índia e China representa 47%  da 
produção total.
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SAFRA 25/26
ALGODÃO

Exportação Mundial

 As projeções globais para as exportações de algodão na safra 25/26 
indicam um aumento de 5,4% em relação à safra anterior, totalizando 44,8 Mt. O 
crescimento das exportações foi impulsionado pelos Estados Unidos e pelo Brasil, 
com aumentos de 12,6% e 8,5%, respectivamente, o que contribuiu para a elevação 
das exportações globais.

Tabela 8. Países exportadores de Algodão (mi de fardos)  

Gráfico 8. Exportação de algodão safra 24/25 (mi de fardos)  

Países

24/25 25/26*

mai
Estoques Finais

mai
Estoques Finais

mai mai

Mundo 42,5 78,4 44,8 78,4

Estados Unidos 11,1 4,8 12,5 5,2

Ásia Central 1,5 2,9 1,5 2,7

Australia 5,3 4,7 4,9 4,1

Brasil 12,9 3,9 14,0 4,7

Índia 1,4 10,0 1,5 10,0

China 0,1 37,6 0,1 37,0

 O Gráfico 8 apresenta a exportação atual nos 
países produtores de algodão na safra 24/25, e, para este 
mês, não apresentaram aumentos significativos nas 
exportações. Os Estados Unidos, Austrália e Brasil, 
garantem quase 69% das exportações mundiais.

* Estimativa de exportação
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 A produção global de açúcar deve aumentar 4,7%, 
para 189.318 mil ton. A produção de açúcar na Argentina está 
estimada em 1,88 Mt., representando um aumento de 2% em 
relação ao ano anterior, impulsionado pela maior demanda 
interna e pelo aumento da quantidade de cana-de-açúcar 
colhida destinada à produção de açúcar.
 A produção brasileira deverá aumentar 2,3%, 
atingindo um recorde de 44,7Mt., impulsionada pela expectativa 
de maior produtividade devido às condições climáticas 
favoráveis. A relação entre a produção de açúcar e etanol deverá 
favorecer o etanol em comparação à temporada anterior, com a 
participação do açúcar caindo de 51% para 49%.

 A previsão é de que a produção da 
União Europeia caia 9%, para 15,0 Mt., já que a 
área de beterraba deverá cair 10%, principalmente 
entre os principais produtores, como França e 
Alemanha.
 A produção de açúcar na Tailândia 
está prevista para aumentar 2%, alcançando 10,3 
Mt., impulsionada pelo aumento da produtividade 
e do teor de açúcar na cana-de-açúcar.
 A produção indiana deve aumentar 
mais de 25%, para 35,3 Mt., devido ao clima 
favorável e ao aumento da área. 

Produção Mundial

Países 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26 Mai*

Brasil 42.050 35.450 38.050 41.000 43.700 44.700

India 33.760 36.880 37.000 29.500 28.000 35.250

UE 15.216 16.577 13.811 15.642 16.498 15.007

China 10.600 9.600 8.960 9.960 11.000 11.500

Tailândia 7.587 10.157 11.059 8.808 10.040 10.250

EUA 8.376 8.307 8.391 8.449 8.447 8.424

Pakistão 6.505 7.560 6.860 6.560 5.860 6.660

Russia 5.625 6.000 6.100 6.600 6.500 6.500

México 6.058 6.556 5.537 4.986 5.100 5.400

Australia 4.335 4.120 4.300 4.100 3.850 3.800

Egito 2.780 2.855 2.885 2.600 3.100 3.180

Turquia 3.100 2.650 2.900 3.400 3.100 3.100

Outros Países 34.270 33.988 33.394 34.058 35.559 35.547

Total 180.262 180.700 179.247 175.663 180.754 189.318

Gráfico 9. Produtores mundiais de Açúcar (mil Ton.)  

Tabela 9. Países produtores de Açúcar (mil Ton.)  

* Estimativa de produção  
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Exportação Mundial

As exportações para a safra 25/26 são projetadas 4,0% menor quando comparado a safra atual, com 65.233 Mil ton. Para esta safra, as 
exportações globais aumentaram 13,4%, para 68,0 Mt, em relação a safra 23/24. A União Europeia elevou a exportação para 2,1 Mt., devido à maior 
produção e forte desempenho das exportações no início do ano. A Austrália teve redução, para 2,7 Mt., devido ao atraso na colheita.

Gráfico 10. Exportadores mundiais de Açúcar (mil Ton.).  

* Estimativa de exportação

Países 20/21 21/22 22/23 23/24 24/25 25/26 Mai

Brasil 32.150 25.950 28.200 32.500 34.890 35.800

Tailandia 3.739 7.012 6.871 4.641 10.000 7.000

India 8.406 11.927 8.303 3.966 3.504 4.000

Australia 3.400 3.120 2.950 3.147 2.717 3.115

Guatemala 1.395 1.651 1.427 1.184 1.291 1.325

UE 1.278 1.217 868 2.073 2.106 1.000

Emirados Arabes 793 1.209 1.115 798 945 945

Arabia Saudita 370 583 706 838 900 920

África do Sul 1.007 548 722 870 645 790

Marrocos 636 731 656 677 700 720

Mexico 1.235 1.777 1.072 473 766 707

Ucrania 61 70 465 755 731 700

Colombia 669 663 676 565 600 640

Outros Países 8.928 8.664 7.931 7.429 8.155 7.571

Total 64.067 65.122 61.962 59.916 67.950 65.233

Tabela 10. Países exportadores de Açúcar (mil Ton.)  
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