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INTRODUCAO

Commodities sao produtos primarios, em estado natural ou em pequeno grau de industrializacdo, produzidos em larga escala. Sao
destinados ao comércio externo e negociados em escala mundial. As commodities possuem alto grau de comercializagcdo e ocupam posicao de
destague no mercado internacional, podendo ser divididas em diferentes categorias, como agricultura, meio ambiente e minerais. Alguns
exemplos comuns de commodities incluem milho, café, soja, trigo, algoddo, madeira, dgua, petrdleo, gas natural e ouro. (VERISSIMO e XAVIER,
2014)

O QUE E A USDA?

E um 6rgdo publico que cuida da agricultura nos Estados Unidos e tem como objetivo desenvolver e executar politicas publicas
relacionadas a producdo de alimentos, apoiar os agricultores e pecuaristas, promover o comércio agricola, garantir a seguranca alimentar,
preservar os recursos naturais, desenvolvimento rural e nutricdo e apoiar as comunidades rurais. Com 160 anos de histéria, a USDA é composto

por 29 agéncias, com cerca de 100.000 funcionarios em mais de 4.500 locais em todo o pais americano e no exterior (USDA, 2023).

OBJETIVO DA ANALISE

As commodities estdo sujeitas a lei da oferta e da procura. Isso significa que, quanto mais uma commodity é produzida ao redor do
mundo, seu preco tende a ser menor. Mas quando a demanda por ela aumenta, elevam-se também os precos no mercado internacional,
impactando diretamente as relagdes de comércio exterior. Com isso, o objetivo deste material é monitorar a evolu¢gdo da producdo e

exportacao das principais commodities, tais como, direcionamento para projecdes futuras.

Divulgacao Mensal: Milho, Trigo, Soja e Algodao

Divulgacao Semestral: Carne Bovina, Suina, Aves e Acucar
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Producao Mundial

A projecdo para a producdo mundial de milho na safra 25/26
indica um aumento de 5,1% em relagao a safra anterior, alcangando 1.288,6
milhdes de toneladas (Mt). Esse crescimento reflete principalmente a
expansdo da darea plantada, que teve um acréscimo de 2,7%, totalizando
209.228 mil de hectares.

Neste més, a producdo mundial de milho atingiu um nivel
recorde, sustentada pelo aumento da producdo na Ucrania e no Canada,
além da safra recorde nos Estados Unidos, que mais do que compensaram as
reducdes projetadas para a Unido Europeia e a Sérvia. No caso europeu, 0

Grifico 1. Produgdo mundial safra 24/25 de milho (%)
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calor extremo e a seca no sudeste durante julho comprometeram as = México
perspectivas de produtividade, além de uma reduc¢ao na area plantada. Ja na ®  China
Ucrania, a producao foi revisada para cima em fun¢ao da expansao da area ®  Demais

cultivada, enquanto no Canada as estimativas cresceram diante de
expectativas mais favoraveis de produtividade.

Tabela 1. Paises produtores de milho (Mt.)

Paises 24/25 25/26* 24/25 |25/26 | var. (%) No Brasil, a projecdo para a produgao
jul ago mai  jun jul Ago Area (mil hectares) de milho na safra 25/26 é de 131,0 Mt., uma
Mundo 1.2253 1.226,0 | 1.265,0 1.266,0 1.263,7 1.288,6| 203.653 209.228 2.7 reducdo de 0,8% em relacdo a safra anterior. A
sa(:m Untl‘dos 377,6  377,6 | 401,9 401,9 398,9 4253 | 33.547 35.892 7.0 drea de milho da UE diminuiu nos ultimos anos,
rgentina . . . . .
. 50,0 50,0 530 53,0530 53,0 4 6400 - 7.500 17,2 com muitos agricultores migrando para culturas de
Brasil 132,0  132,0 | 131,0 131,0 131,0 131,0 | 22.300 22.600 1,3 . benefici e nivei i< altos d
Ruissia 140 140 150 150 150 150 | 2700 2500 74 mvgrno, gue se bene |C|am' e nll'vels mals altos de
AfricadoSul 158 158 16,5 165 165 165 | 2955  3.000 15 umidade sazonal, ou para girassois, mais tolerantes
Ucrénia 26,8 26,8 30,5 30,5 30,5 32,0 4.100  4.400 7.3 a seca. Essa tendéncia tem sido mais evidente no
Unido Europeia 593 593 60,0 60,0 60,0 580 | 8704 8050  -7.5 sudeste da Europa, onde a irrigacdo € limitada e o
China 2949 2949 | 2950 2950 2950 2950 | 44741 44300 -1,

* Estimativa de producao
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SAFRA 25/26

Ex p o rt a g 5 o M u n d i a I Grafico 2. Exportadores mundiais safra 24/25 de milho (%)

As projecGes globais para as exportacGes de milho na safra 2025/26
apontam crescimento de 2,6% em relacdo ao ciclo anterior, alcancando 200,9 Mt.
Frente ao més passado, hda um avanco de 7,3%, impulsionado sobretudo pelo aumento ®  FEstados Unidos
da producdo nos Estados Unidos, fator que reforca a expansdao das exportacdes

Argentina
mundiais. A Ucrania segue a mesma tendéncia: segundo o USDA, a produc¢ao de milho =  Brasil
no pais para o ano comercial 2025/26 deve atingir 32,0 Mt, alta de 5% em relagdo a Rissia
estimativa anterior, com reflexos diretos sobre o volume exportado. ®  Ucrania
Tabela 2. Paises exportadores de milho (Mt.) - Demais
24/25 25/26%
Paises X Estoques Finais . X Estoques Finais
jul ago ————1 mai Jun  jul agp ————————
ago ago . : .
Mundo 192.6 193.6 283.1 1958 1958 1958 2009 282.5 No Brasil, as perspectivas de crescimento
Estados Unidos 69.9 716 332 680 680 680 73,0 53.8 continuo da demanda interna tendem a limitar o potencial de
Argentina 34,5 345 2,8 370 370 370 37,0 32 expansao das exportacdes, mesmo diante da produgao
ﬁr,asfl 43,0 43,0 8,0 430 430 430 430 3,6 elevada. J& a China registrou uma reducdo de 8,24% nos
lissia 33 33 0,9 36 3,6 36 3,6 1,2 , ~
Africa do Sul Ve 16 13 19 o 19 19 17 estoq.ues d'e milho para a s,afra 25/2,6 em cpmparagao ao ano
Ucrénia 20 210 0.8 240 240 240 255 1.0 anterior. Diante desse cendrio, o pais ampliou seu orcamento
Unido Europeia 24 24 6,2 30 30 30 2,5 5.8 destinado aos estoques agricolas, buscando adotar medidas
México 0,0 00 5,7 0,0 00 00 0,0 5.8 mais robustas para garantir o fornecimento de alimentos em
China 00 00 194.2 00 00 00 0.0 178.2 meio ao aumento das tensdes com parceiros comerciais.

* Estimativa de exportagdo
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Disposi¢ao da area de Milho

Hort oot Estados Unidos

Ucrania

Central

Luhanska

Kirovohradska Dnipropetrovskal
o) Tt Donetska

Mykolaivska Zaporizka
1% -

Production
5-year averag

2016-20, '000 metric ton

INDIAN OCEAN
Production by Province

3-year average

Production by Census Region

000 metric tons
10,000 *‘“"\“
B 10,000- 20,000

Production

000 - 40,000

3year average
X i e 3 e
te percent 3 Irrigated production accounts for 18% of g’ ~ i
@ s producion G017 \
Dryland production accounts for §2% s
Argentina Meéxico
\ A% g
¢ : f )
r A
{ P
5
( Mato Grosso Tamallipas
t LS \) > @ 3% »
Y Mato Grosso Sinaloa ” \ g _Guanajuato
do Sul —__ 23% | -\ 6%
J 10% & 4 ; bl
/ . toto o &) p Puebla
< Production by Municipality Production by Municipality < 14% 4 N 4ok
3-year average 3-year average 4 AT\
Production by Departamento 2021-23, motric tons 2018-20, "000 metric tons Michoacan 4 % /£ ‘Vera(j\\Lv = Jﬂ'/ 3
age 250 1% & o A% T o S
. 50-500 México ~<Guerrero’" o 5 Y
- 5 NORTH 7% 5% 3% Chiapas
) e Rio Grande 500 PACIFIC %,
] G do sut e ate percent of OCEAN \/ﬂ 4%3 b
g 3% "

Ed. n231/2025 | Agosto



Producao Mundial

As projecGes globais para a safra de trigo 25/26 indicam um
incremento de 0,9% na produgao em relagao a safra anterior, totalizando
806,9 Mt. A producdo na China para este més apresentou uma reducdo de
1,4%, totalizando 140,0 Mt., de acordo com dados do National Bureau of
Statistics, que apontam produtividades abaixo do esperado. Ja na Unido
Europeia, a estimativa foi elevada em 0,73%, alcancando 138,3 Mt,,
representando o maior volume desde a safra 21/22. Esse avanco reflete
meses de condi¢cdes climaticas favoraveis, que impulsionaram tanto a
qualidade quanto a produtividade, com destaque para os ganhos registrados
na Roménia e na Eslovaquia. Os maiores produtores de trigo representam
47% da produgao Mundial, e, estes, projetam um aumento na produgao para
safra 25/26.

Tabela 3. Paises produtores de Trigo (Mt.)

Paises 24/25 25/26* 24/2’5 25/26  Var. (%)

jul ago mai jun  jul ago Area (mil hectares)

Mundo 799,9 7999 808,5 808,6 808,6 8069 | 222.533 220.881 -0,7
Estados Unidos 53,7 53,7 52,3 52,3 525 52,5 15.568 14.797 -5,0
Argentina 18,5 18,5 20,0 20,0 20,0 19,7 6.346 6.400 0,9
Australia 34,1 34,1 31,0 31,0 31,0 31,0 13.060 12.500 -4,3
Canada 35,0 35,0 36,0 36,0 350 35,0 10.649  10.700 0,5
Unido Europeia 1221 122,1| 136,0 136,6 1373 1383 | 22.701 23.850 5,1
Russia 81,6 81,6 83,0 83,0 83,5 83,5 27.800  26.700 -4,0
Ucrania 23,4 23,4 23,0 23,0 22,0 22,0 5.200 5.500 5,8

Brasil 7,9 7,9 8,0 8,0 8,0 7,5 3.059 2.600 -15,0
China 140,1 140,1| 142,0 142,0 142,0 140,0 | 23.587 23.600 0,1
india 113,3 1133 117,0 117,5 117,5 117,5 | 31.833 32.761 2,9
Reino Unido 11,2 11,2 13,0 12,8 12,5 12,5 1.526 1.630 6,8

* Estimativa de producao
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Grifico 3. Producdo mundial safra 24/25 de trigo (%)
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A producdo de trigo esta em queda
no Brasil em relacdao ao ano anterior, apesar das
condicdes favoraveis da safra e da maior
produtividade. Ha duas safras, o excesso de
chuvas no Rio Grande do Sul prejudicou as
lavouras e reduziu a produtividade, enquanto a
safra do ano passado foi prejudicada pela seca no
Parana, onde estes 2 estados respondem por
84% da producdo nacional.



SAFRA 25/26

Exportacao Mundial

As projecOes globais para as exportacGes de trigo na safra 25/26 indicam um
aumento de 3,1% em relacdo a safra anterior, totalizando 213,5 Mt. Apesar do crescimento, o

Grafico 4. Exportadores mundiais safra 24/25 de trigo (%)

volume ainda permanece abaixo do recorde registrado na safra 23/24, que foi de 222,2 Mt. A ®  Estados Unidos
Unido Europeia figura entre os maiores exportadores de trigo do mundo, mas, a0 mesmo ®  Australia
tempo, mantém significativa demanda por importagdes, tendo a Ucrania como seu principal ®  Canada

fornecedor. Para a safra atual, projeta-se expansao da area cultivada e ganhos de produtividade,

Unido Europeia
o que refletiu na reducao das importacdes do cereal.

| Russia
Tabela 4. Paises exportadores de Trigo (Mt.) " Brasil
24/25 25/26* =  Demais
Paises . Estoques Finais . Estoques Finais
jul ago ————  mai Jun  Jul agp —————
ago ago
Mundo 206,6 207,1 262,7 213,0 2143 213,1 2135 260,1
Estados Unidos 22,5 225 23,2 21,8 225 231 238 23,6
. ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ m  desempenho lobal  nas
Argentina 1,0 11,0 4,9 13,0 13,0 13,0 13,0 4.4 . O bo o p g .
Australia 250 25,0 43 230 230 230 230 44 exportacGes em 25/26 foi impulsionado principalmente
Canada 27,5 275 3,6 27,0 27,0 27,0 27,0 3,5 pela Unido Europeia, que elevou sua producdao nesta
Unidio Europeia 26,5 27,0 12,4 340 345 325 325 12,6 safra, resultando em um aumento nas exportacdes. As
Ruissia 43,0 43,0 10,6 450 450 46,0 46,0 9.4 - . A ,
Ucrania 159 158 0.9 165 165 155 155 0.9 exportacdes da Argentina e da Ucrania também devem
Brasil 1,9 1,9 2,2 2,7 2,7 2,7 2,5 2,1 crescer, enquanto Australia, Cazaquistdao e Estados
fl;if‘a Lo 10 127.8 1,0 Lo 1,0 1,0 124,8 Unidos devem apresentar quedas nos volumes
ndia 02 0.2 12,0 0,3 03 03 0,3 17,0
Reino Unido 05 0.5 2.8 0.6 06 06 06 2.4 exportados.

* Estimativa de exportagdo
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Disposicao da area de Trigo

o O
NorthDakots Estados Unidos ‘
16%
x
\ NoR3H
Production it
)
NORTH ) 201721
5 Major
/ .
( m | |
G Minor i
% Percentages (%) indicate
| cent of national
} : !
J Siberia
A 13%
4 Production
Production by Departamento
Production by County, 3-year average o frgin 2 0 motrc
2021-23, metric tons }
1,000-50,000
,
B 50,001 - 150,000 5’ = R 1
I - 150,000 i ussia English Channel
= .

Canada | Unido
Europeia

Northern
Territory

Saskatchewan
46% Manitoba
16%

Western
Australia = souTH
INDIAN OCEAN 27% South & raciri
L] Australia =z *’v‘-“
A Ontario 17% New South Wales
£ 8% 37%
- - S
Production, S ilake Production, 000 tons
3-year average Superior Production 3-year average
2022-24, metric tons RIS 2010/11, 2015/16, 2020/21
12-550
800,000 nited s
I 500,001 - 1,000,000 13% 0 'Y I ss0-700
- % 5 Lake = I 700-1,100
1,000,001~ 2,400,000 Michigan Tasmania

es (%) indicate percent
! production.

Ucrania

Rivnenska CHerninivska
3%

Sumska

Volynska

Zhytomyrska v
2% Kylvska
3%

Lvivska

n PACIFIC
Ivano-Frankivska) “wy OCEAN

SOUTH
ATLANTIC
OCEAN

Production by Municipality Production by Province

Production 3-yearaverage 3-year average
5-year average et 2018-20,'000 metric tons
iia 500 - 5,000
Rio Grande B 5.000- 15,000
do Sul - 000 - 37,000
43% Percentages (%) indicate percent

f national production.

Ed. n231/2025 | Agosto




Producao Mundial

As perspectivas globais para a producdo de soja na safra
25/26 indicam uma reducdo de 0,57% em relacdo a safra anterior,
totalizando 426,4 Mt. A producdo de soja no Brasil estd projetada para
atingir um recorde de 175 Mt., representando um aumento de 3,5% em
relacdo ao ciclo anterior. Esse crescimento reflete ao aumento da area
plantada, consolidando ainda mais a lideranca do pais como maior
produtor global da oleaginosa.

A producao global de soja para a safra 2025/26 apresentou
reducdo neste més, principalmente em fun¢cdao da menor producao nos
Estados Unidos e na Sérvia. No entanto, o USDA estima a producdo do
Uruguai em 3,1 Mt., o que representa uma queda de 26,2% em relagao
ao ano anterior, evidenciando a relevancia e o potencial produtivo dos
paises da América do Sul.

Tabela 5. Paises produtores de Soja (Mt.)

Paises 24/25 25/26* 24/,25 25/26 Var. (%)

jun ago [ mai jun jul ago Area (mil hectares)

Mundo 422,0 424,0] 426,8 426,8 427,7 426,4]1146.709 145.150 -1,1

Estados unidos 118,8 118,8] 118,1 118,1 118,0 116,8| 34.823 32.417 -6,9

Argentina 49,9 509 | 48,5 48,5 485 48,5|17.300 18.500 6,9

Brasil 169,0 169,0] 175,0 175,0 175,0 175,0] 47.400 48.800 3,0
Paraguai 10,2 10,2 | 11,0 11,0 11,0 11,0 | 3.750 3.800 1,3
China 20,7 20,7 1 21,0 21,0 21,0 21,0 ]10.333 10.500 1,6

Unido Europeia 29 2,9 3,0 30 3,0 29| 1.125 1.100 2,2
Mexico 0,3 03] 03 03 03 03] 135 135 -

* Estimativa de Producédo
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Grifico 5. Produtores mundiais safra 24/25 de soja (%)
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O Grafico 5 apresenta a producdo atual
nos paises produtores de Soja na safra 24/25, e, Brasil
e Estados Unidos representam 68% da producao
mundial. O Brasil é o grande recordista na producao
de soja, e para a safra 25/26, houve um aumento de
3,0% na area plantada, com 48.800 mil hectares.



SAFRA 25/26

Ex po rta ;5 O M u n d ia I Grafico 6. Exportacao de soja safra 24/25 (mi de ton.)

As projecOes globais para as exportacGes de soja na safra 25/26

mantem-se praticamente inalteradas quando comparado ao més anterior, ®  Estados Unidos
totalizando 187,4 Mt. O grande destaque para a safra é a exportacles =  Argentina
brasileiras, onde projetam um aumento de 9,7% em relacdo a safra passada, = Brasil
com 112,0 Mt. Paraguai
[ Demais
Tabela 6. Paises exportadores de Soja (mi de ton.).
24/25 25/26*
Paises . Estoques Finais L. . Estoques Finais
jul ago —————— mai jun jul ago
ago ago
E‘::;; Unidos 15800;;7 15811’08 155(;2 14898:‘ 14898;4 14877’56 14867;4 1349’9 Os estoques globais de soja para a safra
Areentina ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ 2025/26 apresentaram retracdo de 0,24% em relacgdo a
ge 6,1 6,1 253 45 45 50 58 24,7 . ) ~
Brasil 1021 1021 361 1120 1120 112,0 112,0 37.0 safra anterior, totalizando 124,9 Mt. Essa redu¢do nos
Paraguai 68 638 0.4 77 17 17 17 0.5 estoques finais globais foi influenciada principalmente
China 0.1 0.l 43.5 0.1 01 01 0,1 43.4 pela queda nos volumes da Argentina, Unido Europeia,
Unido Europeia 04 04 1.9 03 03 03 03 1,9 Ira, Vietna e Estados Unidos..

* Estimativa de exportagdo
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isposicao da area de Soja
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Producao Mundial

A projecdo para a producao mundial de algod3ao na
safra 2025/26 aponta retracdo de 1,5% em relacdo ao més
anterior, totalizando 116,6 milhdes de fardos. O destaque é o
Brasil, cuja producdao deve crescer 7,6% frente a safra anterior,
alcancando 18,3 milhdes de fardos, impulsionada pela expansdo de
8,0% na area plantada.

Em contrapartida, China, Australia e Estados Unidos
registraram queda na producdo em comparac¢ao a safra passada, o
gue limitou um avango mais expressivo no volume global de
algodao.

Tabela 7. Principais paises produtores de Algodao (mi de fardos)

; 24/25 25/26* 24/25 25/26 Var.(%)
Paises .
jul ago | mai jun jul ago | Area (mil hectares)
Mundo 1199 119,2] 117,8 117,0 1184 116,6|30.158 29.607 -0,1

Estados Unidos 144 144 | 145 140 146 132 |3.159 2977 11,0
AsiaCentral 51 51| 51 51 51 48 [1.799 1780 -1,1

Australia 56 56| 41 41 41 41 | 600 460  -42,5
Brasil 170 17,0 | 183 183 183 183 | 1945 2100 8.0
india 240 240 245 235 23,5 235 [11.500 11200 2,6
China 320 320 29 30 31 31,5[2900 2950 1,7

* Estimativa de producao. Asia Central = Cazaquistdo, Uzbequistdo, Turcomenistao,
Tajiquistdo e Quirguistio.
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Grafico 7. Producdo safra 22/23 dos paises produtores (mi de fardos)
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O Grafico 7 apresenta a producao
atual dos paises produtores de algoddo na safra
23/24, e, india e China representa 47% da
producao total.



ALGODAO

SAFRA 25/26

Grafico 8. Exportacdo de algoddo safra 24/25 (mi de fardos)

Exportacao Mundial

As projecOes globais para as exportacBes de algoddo na safra 25/26
indicam um aumento de 2,8% em relacdo a safra anterior, totalizando 43,6 milhdes
de fardos. O crescimento das exportacdes foi impulsionado pelo Brasil, com aumento

[ | Estados Unidos

] Asia Central

de 10%, o que contribuiu para a elevacao das exportacdes globais. ::::irlaha
India
[ ] Demais
Tabela 8. Paises exportadores de Algodao (mi de fardos)
24/25 25/26%
Paises ) Estoques Finais .. . Estoques Finais
jul ago —— | mai jun jul ago
ago ago
Mundo 43,0 424 75,1 448 44,8 44,7 43,6 73,9 O Grafico 8 apresenta a exportacdo atual nos
Estados Unidos 11,8 11,9 4,0 12,5 12,5 12,5 120 3,6 paises produtores de algoddo na safra 24/25, e, para este
Asia Central 14 14 2,9 1,5 14 14 14 2,5 més, ndo apresentaram aumentos significativos nas
Australia 51 5.1 4,9 49 50 50 50 42 exportacdes. Os Estados Unidos, Australia e Brasil,
Brasil 13,0 13,0 33 140 143 143 143 3,8 garantem quase 69% das exportacdes mundiais.
india 14 14 9,9 1,5 1,0 1,0 1,0 10,3
China 0,1 0,1 35,8 01 01 01 0,1 35,0

* Estimativa de exportagdo
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Disposicao da area de Algodao
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FAMASUL

Federacao da Agricultura e Pecuadria
Mato Grosso do Sul
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