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INTRODUCAO

Commodities sao produtos primarios, em estado natural ou em pequeno grau de industrializacdo, produzidos em larga escala. Sao
destinados ao comércio externo e negociados em escala mundial. As commodities possuem alto grau de comercializagcdo e ocupam posicao de
destague no mercado internacional, podendo ser divididas em diferentes categorias, como agricultura, meio ambiente e minerais. Alguns
exemplos comuns de commodities incluem milho, café, soja, trigo, algoddo, madeira, dgua, petrdleo, gas natural e ouro. (VERISSIMO e XAVIER,
2014)

O QUE E A USDA?

E um 6rgdo publico que cuida da agricultura nos Estados Unidos e tem como objetivo desenvolver e executar politicas publicas
relacionadas a producdo de alimentos, apoiar os agricultores e pecuaristas, promover o comércio agricola, garantir a seguranca alimentar,
preservar os recursos naturais, desenvolvimento rural e nutricdo e apoiar as comunidades rurais. Com 160 anos de histéria, a USDA é composto

por 29 agéncias, com cerca de 100.000 funcionarios em mais de 4.500 locais em todo o pais americano e no exterior (USDA, 2023).

OBJETIVO DA ANALISE

As commodities estdo sujeitas a lei da oferta e da procura. Isso significa que, quanto mais uma commodity é produzida ao redor do
mundo, seu preco tende a ser menor. Mas quando a demanda por ela aumenta, elevam-se também os precos no mercado internacional,
impactando diretamente as relagdes de comércio exterior. Com isso, o objetivo deste material é monitorar a evolu¢gdo da producdo e

exportacao das principais commodities, tais como, direcionamento para projecdes futuras.

Divulgacao Mensal: Milho, Trigo, Soja, Algodao, Arroz e Sorgo

Divulgacao Semestral: Carne Bovina, Suina, Aves, Acucar e Café
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Producao Mundial

A projecdo para a producdo mundial de milho na safra 26/27
indicam uma redugao de 1,32% quando comparado com a safra passada,
alcancando 1.295,4 milhdes de toneladas (Mt). Essa queda é atribuida,
principalmente, a diminuicdo da darea cultivada em importantes paises
produtores e exportadores, com destaque para Estados Unidos, Argentina,
Africa do Sul, México e Ucrania, fatores que contribuem para a retracdo da

oferta global do cereal.

Por outro lado, parte dessa reducao sera compensada pelo
aumento da producdo em paises como Brasil, China, Sérvia, Quénia e Russia.
No caso do Brasil e da China, o USDA destaca dois fatores fundamentais: a
expansao da area plantada e o aumento da produtividade das lavouras, o que

deverd resultar em colheitas maiores na safra 2026/27.

Tabela 1. Paises produtores de milho (Mt.)

Paises 24/25 | 2526 26/27* 25/26 | 26/27 | Var. (%)

mai mai mai jun jul ago Area (mil hectares)

Mundo 1.232,1 1.312,7 | 1295.4 213.662 212.882 -0.4
Estados Unidos 378,3 4323 | 4063 36.931 35370  -42
Argentina 49,0 59,0 55,0 8.100  7.900  -2,5
Brasil 136,0 1350 | 139,0 22.800 23.200 1.8
Russia 14,0 14,8 15,8 2300  2.500 8,7
Africa do Sul 173 17,7 16,5 3.113  3.000  -3,6
Ucrénia 26,8 30,9 30,0 4400 4200 @ -4,5
Unido Europeia 596 56,8 57,5 8.190  7.800  -4,8
México 23,1 25,7 24.6 6.700 6400  -45
China 2949 301,2 | 3070 44960 45400  -04

* Estimativa de producao
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Grafico 1. Produgdo mundial safra 25/26 de milho (%)
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No Brasil, a

projecao para a
producdo de milho na safra 25/26 é de 139,0
Mt., um aumento de 2,96% em relagcao a safra
anterior. Em termos de mercado, a menor oferta
mundial de milho pode contribuir para uma
maior sustentacdao dos precos internacionais,

principalmente se a demanda continuar
aquecida para os setores de alimentacdo animal,
producado de etanol e exportagdes.



SAFRA 26/27

Ex po rt a g 5 o M u n d i a I Grafico 2. Exportadores mundiais safra 25/26 de milho (%)

As projecdes globais para as exportacdes de milho na safra 25/26 apontam
crescimento de 3,14% em relacdo ao ciclo anterior, alcancando 206,9 Mt. Nos Estados
Unidos, a menor producao prevista tende a reduzir a quantidade de milho disponivel

~ L , | Estados Unidos
para exportacdo, mas, uma safra menor, geralmente diminui o excedente exportavel e

o ) . [ | Argentina
pode tornar os precos mais firmes no mercado internacional. v Brasil
. / . .. rasi
Para o Brasil, o aumento da area cultivada e da produtividade, eleva a Riissi
~ . . . ~ . ’ ussia
producao nacional e amplia a capacidade de exportacdo, com isso, o pais tende a Uerini
.. ~ . . . | crania
ganhar participacdo no mercado internacional de milho.
[ Demais
Tabela 2. Paises exportadores de milho (Mt.)
25/26 26/27*
Paises 24/25 . Estoques Finais . . . Estoques Finais
—— mai mai jun jul ago
mai mai mai
Mundo 187,3 213,6 297,0 206,9 277,5 A Argentina deverd registrar reducdo nas
Estados Unidos 72,6 838 54.4 80,0 49,7 exportacdes de milho na safra 26/27. A menor area cultivada
Argenti . )
reentina 29,1 43,0 3.8 38,0 3,5 resulta em uma queda na producdo total, reduzindo o
Brasil 422 43,0 11,6 44,0 11,4 dente di Vel lizacs q
Ruissia 10 33 L1 40 0.9 excedente disponivel para coAme.rua |zagac? no mer?a lo
Africa do Sul 20 27 2.6 2.0 2.4 externo. Considerando a relevancia do pais no comércio
Ucrania 20,0 22,0 2,8 23,0 2,6 internacional do cereal, essa diminuicdo tende a contribuir
&“’“"_"E“"’Pe‘a 28 19 5.1 1,9 54 para um cenario de oferta global mais restrita e maior
€X1c0 .17 .
] 0,0 0,0 6.1 0,0 4.9 equilibrio entre oferta e demanda.
China 0,0 0,0 178,2 0,0 166,1

* Estimativa de exportagdo
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Producao Mundial

As projecdes globais para a safra de trigo 26/27 indicam uma
reducao de 2,93% na producdo em relacao a safra anterior, totalizando 819,1
Mt. A principal preocupacao destacada pelo USDA esta relacionada a reducgao
da producdo para os Estados Unidos. O pais devera registrar uma queda de
21,3% na producdao em relagdo a safra anterior, alcangando o menor volume
produzido desde 1972. Esse cendrio é resultado da combinagdo entre a
reducao de 11,8% da area cultivada, as condi¢Bes de seca observadas nas
Planicies norte-americanas e a menor produtividade das lavouras.

A Unido Europeia também devera registrar uma producao
menor em comparag¢ao ao ano anterior. Apesar da reducdo da area colhida e
produtividade em alguns paises, o bloco ainda devera colher uma das maiores
safras dos ultimos anos.

Tabela 3. Paises produtores de Trigo (Mt.)

Paises 24/25| 25/26 26/27* 25/2,6 26/27  Var. (%)
mai mai mai fev.  mar abr Area (mil hectares)
Mundo 7993  843,8| 819,1 220.173 218.420 -0.8
Estados Unidos 53,9 540 | 425 15071 13.300 -11,8
Argentina 18,5 27,9 | 21,0 8.803  6.400  -273
Australia 34,1 36,0 [ 30,0 12400 11.800  -4.8
Canada 359 40,0 [ 35,0 10.615 10.300  -3,0
Unido Europeia  121,1 1451 | 136,0 23962 23.600 -1,5
Russia 81,6 903 | 86,0 26.300  26.300 -
Ucrania 234 241 | 230 5650 5200  -8,0
Brasil 7,9 7.9 6,7 2446 2300  -6,0
China 140,1  140,1 | 141,0 23.580 23.600 0,1
india 1133 118,0| 121,0 32.804 33.500 2.1
Reino Unido 112 123 | 135 1.650  1.700 3,0

* Estimativa de producao
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Grafico 3. Producdo mundial safra 25/26 de trigo (%)
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A area de producao apresentou uma
reducdo de 0,8% em relacdo ao ano anterior, com
218.420 mil hectares. De forma geral, o relatério do
USDA mostra que a reducdo da produgdo mundial
de trigo em 26/27 estd concentrada nos principais
exportadores. Isso tende a diminuir a oferta
disponivel para o comércio internacional, reduzir os
estoques globais e manter os pregos mais
sustentados ao longo da temporada.



SAFRA 26/27

Exportacao Mundial

Grafico 4. Exnortadores mundiais safra 25/26 de trigo (%)

As projecGes globais para as exportacGes de trigo na safra 25/26 indicam

uma reducdo de 5,36% em relacdo a safra anterior, totalizando 211,7 Mt. Nos Estados ®  Estados Unidos
Unidos, a forte reducdo da producdo devera impactar diretamente a capacidade m  Awstralia
exportadora. Com menor oferta disponivel, o pais tende a perder participacao relativa " Canada
no mercado internacional, reduzindo os volumes embarcados ao longo da temporada. Unido Europeia
[ | Russia
, . [ | Brasil
Tabela 4. Paises exportadores de Trigo (Mt.)
[ | Demais
25/26 26/27*
Paises 24/25 Estoques Finais . . . Estoques Finais
5 mai - mai jun jul ago -
mal | mail | mal
Mund . : : A
bl 210,5 2237 2792 2117 275,0 A China continua tendo pouca influéncia nas
Estados Unidos 22,5 248 25,4 21,1 20,7 ~ ; : :
Argentina 133 185 41 145 39 exportacdes globais de trigo, uma vez que a maior parte de
Australia 23,7 26,0 5,1 23,0 3,7 sua producao é destinada ao consumo interno. O pais exerce
Canada ‘ 294 30,0 5,9 28,0 4,6 maior impacto pelo lado da demanda, especialmente
Unido Europeia 279 30,5 16,9 31,0 14,6 i &
Ruissia 430 460 135 470 126 quando aumenta ou reduz suas importagdes.
Ucrania 158 125 3,6 13,0 45 A Argentina, apesar da expectativa de uma safra
Brasil L9 21 2,7 2,0 2,1 menor em relacdo ao recorde anterior, devera seguir como
China 1,0 1,0 122,9 1,0 120,9 ] L o
- fornecedora relevante para paises da América do Sul, Africa
India 02 03 22,0 2,0 30,0 .
Reino Unido 0.5 0.5 2.7 0.6 2.6 e Asia.

* Estimativa de exportagdo
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Producao Mundial

As projecOes globais para a safra de soja 26/27 indicam um
aumento de 3,25% na producdao em relacdo a safra anterior, totalizando
441,5 Mt., um recorde impulsionada principalmente pelo crescimento da
producdo na América do Sul. O Brasil deverda manter a liderangca como
maior produtor mundial de soja, com expansdo da area plantada de 3,1%,
alcancando 50.000 mil hectares. Aliada a manutencdo de elevados niveis

Grifico 5. Produtores mundiais safra 24/25 de soja (%)

] Estados Unidos

L ~ , . N Argentina
de produtividade, essa expansao devera resultar em uma safra superior a 8
. . [ Brasil
registrada na temporada anterior.
A Argentina deverd registrar recuperacdo na producdo, Paragual
[ ] China

favorecida pela normalizacdo das condicdes climaticas e pela expectativa
de maior produtividade. Como um dos principais exportadores de farelo e = Demais
6leo de soja do mundo, o aumento da producdo argentina contribui para

ampliar a oferta global de derivados.

Tabela 5. Paises produtores de Soja (Mt.)

Paises 24/25(25/26 26/27* 25/2'6 26/27  Var. (%)
mai mai | mai jun jul ago Area (mil hectares)
Mundo 4279 427,6| 441,5 141.954  146.499 32 A drea mundial de soja na safra 26/27
Estados unidos 119,1 116,0| 120,7 32.552 33.872 4,1 apresentou um aumento de 3,2%, para 146.499 mil
Argentina 51,1 48,0 | 50,0 16.300  17.100 4.9 hectares. Em sintese, o relatério mostra que o
Brasil 1725 180,0 186,0 48.500  50.000 3,1 ajuste para cima na producdo global de soja ndo foi
Paraguai 102 12,1 11,1 3.800  3.800 0,0 puxado por expansao de area, mas principalmente
China 20,7 20,9 | 21,0 10.300  10.300 0,0 por ganhos de produtividade.
Unifio Europeia 29 29 [ 3,0 1.064  1.100 3.4
Mexico 03 03| 03 145 150 3.4

* Estimativa de Producdo
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SAFRA 26/27

Expo rta 95 O M u n d ia I Grifico 6. Exnortacdo de soia safra 25/26 (%)

As projecoes globais para as exportacdes de soja na safra 26/27 indicam
um aumento de 1,39% em relacdo a safra anterior, totalizando 189,2 Mt. O avanco

da oferta nos principais paises produtores amplia a disponibilidade de graos para o ®m  Estados Unidos
comeércio internacional e fortalece os fluxos globais da commodity. A China continua =  Argentina
sendo o principal comprador mundial de soja, respondendo por grande parte das =  Brasil
aquisi¢Bes globais. O crescimento do consumo destinado a produgao de ragdo animal Paraguai

e a industria de alimentos mantém a necessidade de importacdes elevadas, ®  Demais

sustentando o comércio internacional da oleaginosa.

Tabela 6. Paises exportadores de Soja (mi de ton.).

25/26 26/27*

Paises vy Etoques Finals Etoques Finals , De forma geral,No USDA pr'OJeta um cenario
—  mai . mai  jun  jul  ago . favordvel para as exportacdes de soja em 26/27. O
Munde 1';:; e 1';52"1 0 1';:'8 aume.nto da produgéq nos principais paises produtores,
Estados Unidos S1o 416 93 444 04 especialmente no Brasil, amplia a oferta global e garante o
Argentina 7”9 8”3 23’,3 6,;) 23”9 abastecimento dos mercados consumidores. Nesse
Brasil 103,1 1150 37.7 117.5 374 contexto, o Brasil tende a consolidar ainda mais sua
Paraguai 6.4 8.2 0,5 7.4 0.5 lideranca nas exportacdes mundiais, enquanto a China
China 01 0,1 44.4 0,1 44,3 permanece como o principal destino da soja

Unido Europeia 03 03 1,6 0.3 L5 comercializada internacionalmente.

* Estimativa de exportagdo
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Producao Mundial

A producdo global de algoddo para 26/27 teve um
reducdo de 5,38% em relacdo ao ciclo anterior, de 116,0 mi de fardos.
No Brasil, a reducdo da producdo de algoddo, estda relacionada,
principalmente, em um ajuste na area plantada apods a safra recorde
anterior.

Nos Ultimos anos, os elevados precos do algodao
incentivaram uma expansao significativa da area cultivada no pais,
especialmente nos estados de Mato Grosso e Bahia. Com a expectativa
de margens mais atrativas para outras culturas, como soja e milho,
parte dos produtores reduziram a area destinada ao algodao, limitando
o crescimento da producao.

Tabela 7. Principais paises produtores de Algodao (mi de fardos)

Paises 24/25| 25/26 26/27* 25{26 26/27 Var. (%)

mai mai | mai jun jul ago Area (mil hectares)

Mundo 1193 1226 116,0 29.424 29241  -0,6
Estados Unidos 144 139 | 133 3.168 2985 58
Asia Central 5,1 5,7 55 1.741 1.718 -1,3
Australia 5,6 45 | 3,0 470 325 -30,5
Brasil 17,0 19,5 | 17,5 2.170  2.000  -7.8
india 240 238 | 24,0 11.200 11.500 2.7
China 32,0 358 | 33,5 3.050 3.000  -1,6

* Estimativa de produgao. Asia Central = Cazaquistio, Uzbequistdo, Turcomenistio,
Tajiquistdo e Quirguistdo.

Grifico 7. Producio safra 25/26 dos paises produtores (mi de fardos)
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Nos Estados Unidos, a producao também
devera recuar. A safra norte-americana esta estimada
em cerca de 13,3 milhdoes de fardos, abaixo dos 13,9
milhdes produzidos em 25/26. A reducdo esta associada
principalmente a menor area colhida e as condicdes
climaticas em algumas regides produtoras.
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ALGODAO
SAFRA 26/27

EX po rta ca O M u n d ia I Grafico 8. Exportacdo de algoddo safra 25/26 (%)

As projecdes globais para as exportacdes de algodao na safra 25/26 indicam
uma reducdo de 1,14% em relacdo a safra anterior, totalizando 43,3 mi de fardos. O

Brasil devera manter sua posicdo como um dos principais exportadores mundiais de ®  Estados Unidos
algodado e, em alguns mercados, continuar disputando a lideranca global com os Estados ®=  Asia Central
Unidos. Mesmo com uma producgao ligeiramente menor em relagao a safra anterior, a = Australia
elevada competitividade da fibra brasileira, aliada a eficiéncia logistica e a qualidade do Brasil
produto, permitira que o pais mantenha elevados volumes de exportagao. = india

] Demais

Tabela 8. Paises exportadores de Algodao (mi de fardos)

25/26 26/27*
Paises 24/2 . Estoques Finais . . Estoques Finais
— mai —— | mai jun jul
mai mai mai
Mundo 424 438 77,3 433 71,8 De f | USDA jet
Estados Unidos 11,9 12,0 4.4 12.3 3.9 e. orma gerNa, 0] : }:.)rOJez.a que o
. consumo mundial de algoddo crescerd mais rapidamente
AsiaCentral 15 15 2,5 1,4 1,8 x ANci
. que a producdo em 2026/27. Como consequéncia, 0S
Australia 5,2 5,7 3,8 4,5 2,4 . ~ N
] estoques globais deverdo recuar, contribuindo para um
Brasil 13,0 14,7 52 15,0 4,3 e A
o mercado mais ajustado.
India 13 1,0 11,0 1,5 9,5
China 01 0,1 36,7 0,1 36,1

* Estimativa de exportagdo

Ed. n239/2026 | Maio






FAMASUL

Federacao da Agricultura e Pecuadria
Mato Grosso do Sul

~. /" DEPARTAMENTO DE
mLEAE U lg)l D/)/A\\ AGRICULTURA DOS
N« / —_\ ESTADOS UNIDOS



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11
	Slide 12

