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INTRODUCAO

Commodities sao produtos primarios, em estado natural ou em pequeno grau de industrializacdo, produzidos em larga escala. Sao
destinados ao comércio externo e negociados em escala mundial. As commodities possuem alto grau de comercializagcdo e ocupam posicao de
destague no mercado internacional, podendo ser divididas em diferentes categorias, como agricultura, meio ambiente e minerais. Alguns
exemplos comuns de commodities incluem milho, café, soja, trigo, algoddo, madeira, dgua, petrdleo, gas natural e ouro. (VERISSIMO e XAVIER,
2014)

O QUE E A USDA?

E um 6rgdo publico que cuida da agricultura nos Estados Unidos e tem como objetivo desenvolver e executar politicas publicas
relacionadas a producdo de alimentos, apoiar os agricultores e pecuaristas, promover o comércio agricola, garantir a seguranca alimentar,
preservar os recursos naturais, desenvolvimento rural e nutricdo e apoiar as comunidades rurais. Com 160 anos de histéria, a USDA é composto

por 29 agéncias, com cerca de 100.000 funcionarios em mais de 4.500 locais em todo o pais americano e no exterior (USDA, 2023).

OBJETIVO DA ANALISE

As commodities estdo sujeitas a lei da oferta e da procura. Isso significa que, quanto mais uma commodity é produzida ao redor do
mundo, seu preco tende a ser menor. Mas quando a demanda por ela aumenta, elevam-se também os precos no mercado internacional,
impactando diretamente as relagdes de comércio exterior. Com isso, o objetivo deste material é monitorar a evolu¢gdo da producdo e

exportacao das principais commodities, tais como, direcionamento para projecdes futuras.

Divulgacao Mensal: Milho, Trigo, Soja, Algodao, Arroz e Sorgo

Divulgacao Semestral: Carne Bovina, Suina, Aves, Acucar e Café
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Producao Mundial

A projecdo para a producdo mundial de milho na safra 26/27
indicam uma reduc¢ao de 2,30% quando comparado com a safra passada,
alcancando 1.297,1 milhdes de toneladas (Mt).

Entre os principais ajustes, a Uniao Europeia apresentou a maior
reducdo na estimativa de producao de milho, consequéncia das perdas
esperadas na Frangca, onde o calor recorde comprometeu o potencial
produtivo das lavouras., caso a projecao se confirme, a safra francesa sera a
menor registrada em mais de trés décadas. Ainda, o USDA apresenta que a
Hungria e Quénia apresentaram menor producdao devido as condicdes
climaticas desfavoraveis, com seca prolongada durante o més de junho, que
limitou o desenvolvimento das lavouras e reduziu as perspectivas de
produtividade.

Tabela 1. Paises produtores de milho (Mt.)

Paiscs 25/26 26/27* 25/26 [26/27 | var. (%)

jun jul mai jun jul ago Area (mil hectares)

Mundo 1.326,7 1.327,7 | 1.295,4 1.3004 1.297,1 215.171 213.785  -0,6
Estados Unidos 4323 4323 | 4063 406,3 4064 36.931 35383  -42
Argentina 61,0 63,0 550 550 55,0 8200  7.900  -3.7
Brasil 138,0 138,0 | 139,0 139,0 139,0 22.800 23200 1.8
Ruissia 148 14,8 15,8 158 158 2300  2.500 8,7
Africa do Sul 17,7 18,0 16,5 16,5 16,5 3.113  3.000  -3,6
Ucrénia 30,9 30,9 30,0 30,0 30,0 4400 4200  -45
Unido Europeia 568 56,8 57,5 57,5 53,8 8.190 7.610  -7.1
México 250 24,7 246 24,6 246 6.700  6.400  -4,5
China 301,2 3012 | 307,0 307,0 307,0 44960 45400 1,0

* Estimativa de producao
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Grafico 1. Produgdo mundial safra 25/26 de milho (%)
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O Canada foi o Unico pais com
revisdo positiva para a producdo de milho na safra
2026/27, com aumento de 9,4%, totalizando 16,3
Mt. Além disso, para a safra 25/26, o USDA elevou
a estimativa de producao da Argentina, refletindo
os resultados da colheita ja realizada, que
apresentou produtividade superior ao esperado e
confirmou uma oferta maior do que a prevista
anteriormente.



SAFRA 26/27

E x po rt a g 5 o M u n d i a I Grafico 2. Exportadores mundiais safra 25/26 de milho (%)

As projecGes globais para as exportacdes de milho na safra 26/27 apontam
uma reducgado de 4,9% em relagao ao ciclo anterior, alcangando 209,9 Mt.

. . . [ | Estados Unidos
Os Estados Unidos permanecem como o maior exportador mundial de !

milho, no entanto, o USDA revisou para cima as projecGes de exportacdo do pais, assim = Argentina
como as do Canada, refletindo a maior disponibilidade de produto e o fortalecimento da Brasil
competitividade desses exportadores no mercado internacional. Russia
Ucrania
. [ ] Demais
Tabela 2. Paises exportadores de milho (Mt.)
25/26 26/27%
Paises . . Estoques Finais . . . Estoques Finais
jun jul mai jun jul ago
jul | jul
Mundo 217,0  220,7 298,7 206,9 207,6 209,9 2753
Estados Unidos ,
. 84,5 845 51,3 80,0 800 813 45,5 Para a safra 2025/26, o USDA também elevou as

Argentina 43,0 45,0 4,7 380 380 380 4,0 , . N . . A

Brasil B0 430 123 440 440 440 L1 estimativas de exportacao de milho para Argentina, Ucrania,

Russia 38 4.1 0.8 4.0 40 40 0.9 Russia, Africa do Sul e Unidao Europeia, refletindo o bom

Africa do Sul 3,1 33 3,0 2,0 22 22 2,6 desempenho das vendas externas desses paises.

Ucrania 22,0 23,0 2.3 23,0 230 23,0 2,1

Unido Europeia 1,9 2,1 5,1 1,9 1,9 1,9 5,1

México 0,0 0,0 5,9 0,0 0,0 0,0 4.8

China 0,0 0,0 177.2 0,0 00 00 165,1

* Estimativa de exportagdo
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Producao Mundial

As projecBes globais para a safra de trigo 26/27 indicam uma Grifico 3. Produciio mundial safra 25/26 de trigo (%)
reducdo de 2,82% na producdo em relagao a safra anterior, totalizando 820,0 Mt.
A RUssia teve sua producdo revisada para cima em razdo das condi¢des climaticas
favoraveis durante o desenvolvimento do trigo de inverno, reforcando sua
posicdo como um dos maiores produtores e exportadores mundiais. Da mesma

[ | Estados Unidos

A . . . - L] Unido Europeia
forma, a Ucrania também apresentou aumento na estimativa de producado, v Rissi
. . . ussia
refletindo o bom desempenho das lavouras e ampliando sua capacidade de ]
~ Brasil
exportacdo na safra 2026/27. Chi
/ . . o~ . ~ A . | ma
O Canada registrou revisao negativa na produgdo, consequéncia da o
~ / . ;. . . . | naia
reducdo da area cultivada apontada pelo relatorio Principal Field Crop Areas do '
- ~ . . T | D i
Statistics Canada. Essa menor producdo impactou diretamente a disponibilidade emats
exportavel do pais, reduzindo sua participacdo no comércio internacional.
Tabela 3. Paises produtores de Trigo (Mt.)
, 25/26 26/27* 25/26  26/27  Var. (%)
Paises - - - - - - -
jun jul mai jun jul ago Area (mil hectares)
Mundo 8444 8438 | 819,1 820,1 820,0 220.123 215770 2,0
Estados Unidos 540 540 | 4255 420 418 15071 12975  -139 Para 0s demais grandes
Argentina 279 279 | 210 210 210 8.803 6400  -273 produtores, como Unido Europeia, China, india,
Australi - . . .
ustraiia 360 360 1 300 280 280 12412 11.000 — -11.4 Estados Unidos, Australia e Argentina, o USDA
Canada 400400330 350 340 1061510000 3.8 manteve raticamente inalteradas as
Unido Europeia 1451 1451 | 136,0 1360 136,0 23.962  23.600  -1,5 o P ~ "
Ruissia 903 903 | 860 880 885 26300 25.100 4.6 estimativas de producdo em relacdo ao
Ucrénia 24,1 241 | 230 235 24,0 5650 5200  -8,0 relatorio anterior, indicando estabilidade nas
Brasil 7.9 7.9 6,7 6,7 67 2446 2300  -6,0 perspectivas de colheita.
China 140,1  140,1 | 141,0 141,0 1410 23.580  23.600 0.1
India 118,0 1180 | 121,0 121,0 121,0 32.804 33500 2.1
Reino Unido 123 123 | 135 135 135 1.650  1.700 3,0

* Estimativa de producao
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SAFRA 26/27

Exportacao Mundial

As projecGes globais para as exportagdes de trigo na safra 26/27
indicam uma reducdo de 6,16% em relacao a safra anterior, totalizando 213,1 Mt. A
Russia manteve sua posicao como principal exportador mundial, beneficiada pela
revisdo positiva da safra e pelo aumento da oferta exportavel. A Ucrania também
teve suas exportacdes elevadas, refletindo a melhora na producdo e maior
competitividade no mercado internacional.

Grifico 4. Exportadores mundiais safra 25/26 de trigo (%)

[ | Estados Unidos
| Australia
[ ] Canada

Uniao Europeia

[ Russia
Tabela 4. Paises exportadores de Trigo (Mt.) = Brasil
[ | Demais
25/26 26/27%
Paises . Estoques Finais . . . Estoques Finais
jun ju - mai jun jul ago
| jul | jul
Mundo 226,7 227,11 279,0 211,7  212,0  213,1 2728
Estad id , N
stados Unidos 248 247 25,0 2Ll 211 211 19,7 O Canada, por sua vez, teve sua estimativa de
Argentina 18,5 18,5 4,1 14,5 14,5 15,0 2,7 ~ . ” ~
Australia 250 25,0 5.6 230 220 22,0 32 exportacdes reduzida em decorréncia da menor produgao,
Canada 30,0 30,0 5,9 28,0 280 275 42 causada pela reducao da area cultivada. Essa queda foi
Unido Europeia 31,0 31,5 16,6 31,0 31,0 310 14,3 compensada pelo aumento das exportacdes dos paises da
Ruissia 48,0 48,0 12,0 470 470 475 12,1 %0 do Mar N da A . tand
Uerénia 140 140 21 130 140 145 25 regido do Mar e-gro e : a rgentma, resultando em
Brasil 19 18 2.7 2.0 2.0 2,0 2.1 expansao do comércio mundial de trigo.
China 1,0 1,0 122,7 1,0 1,0 1,0 120,7
India 02 0.2 21,8 2,0 2,0 2,0 29,5
Reino Unido 05 05 2.7 0.6 0.6 0.6 2.6

* Estimativa de exportagdo
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Producao Mundial

As projecOes globais para a safra de soja 26/27 indicam um
aumento de 2,84% na producdo em relagao a safra anterior, totalizando
441,7 Mt., um recorde impulsionada principalmente pelo crescimento da
producao na América do Sul. O Brasil devera manter a lideranca como
maior produtor mundial de soja, com expansdo da drea plantada de 3,1%,
alcancando 50.000 mil hectares. Aliada a manutencao de elevados niveis
de produtividade, essa expansao deverd resultar em uma safra superior a
registrada na temporada anterior.

Nos Estados Unidos, segundo maior produtor mundial de
soja, 0 aumento da area semeada fortalece as perspectivas de uma safra
maior, ampliando a oferta disponivel para o processamento interno e
para as exportacdes. No Canada, a expansao da area cultivada também
contribuiu para elevar a producdo projetada.

Tabela 5. Paises produtores de Soja (Mt.)

, 25/26 26/27* 25/26  26/27  Var.(%)
Paises -
jun jul | mai jun jul ago Area (mil hectares)
Mundo 429,2  429,5| 441,5 441,3 441,7 142.840 146.333 2,4
Estados unidos 116,0 116,0] 120,7 120,7 121,8 32.552 34.156 4,9
Argentina 50,0 50,0 | 50,0 50,0 50,0 16.300  17.100 4,9
Brasil 180,0 180,0] 186,0 186,0 186,0 48.500 50.000 3,1
Paraguai 12,1 12,1 11,1 11,1 11,1 3.800 3.800 0,0
China 20,9 20,9 | 21,0 21,0 21,0 10.300 10.300 0,0
Unidio Europeia 29 29 [ 30 30 3,0 1.064  1.100 34
Mexico 03 03| 03 03 03 145 150 3.4

* Estimativa de Producdo

Ed. n241/2026 | Julho

Grifico 5. Produtores mundiais safra 24/25 de soja (%)
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A drea mundial de soja na safra 26/27
apresentou um aumento de 3,2%, para 146.499 mil
hectares. O protagonismo permanece concentrado
na América do Sul, especialmente no Brasil, que
continua ampliando  sua relevancia no
abastecimento  mundial da  oleaginosa e
fortalecendo sua posicdao estratégica no comércio
internacional de graos.



SAFRA 26/27

Exportacao Mundial

As projecoes globais para as exportacdes de soja na safra 26/27 indicam
um aumento de 1,76% em relacdo a safra anterior, totalizando 190,4 Mt. O avanco
da oferta nos principais paises produtores amplia a disponibilidade de graos para o
comeércio internacional e fortalece os fluxos globais da commodity. A China continua
sendo o principal comprador mundial de soja, respondendo por grande parte das
aquisicoes globais. O pais concentra grande parte da compra mundial devido a forte
demanda do setor de racdo animal e da industria de proteina, o que mantém o
comércio internacional de soja em patamar elevado.

Tabela 6. Paises exportadores de Soja (mi de ton.).

25/26 26/27*
Paises ) . Estoques Finais . . Estoques Finais
jun jul mai jun jul ago
| jul | jul
Mundo 186,8 187,1 1253 1892 1892 1904 124,2
Estados Unidos 41,1 414 9,0 444 444 452 8,4
Argentina 90 90 23,8 60 62 62 24,2
Brasil 1150 1150 37,7 117,5 1175 118,0 36,9
Paraguai 8,2 8,2 0,5 74 14 714 0,5
China 0,1 0,1 44.4 0,1 0,1 0,1 44,3
Unido Europeia 0.3 0,3 1,6 0.3 0,3 0.3 1,5

* Estimativa de exportagdo
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Grafico 6. Exnortacio de soia safra 25/26 (%)
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De forma geral, o USDA projeta um cenario
favoravel para as exportacGes de soja em 26/27. O
aumento da produgdo nos principais paises produtores,
especialmente no Brasil e estados Unidos, amplia a oferta
global e garante o abastecimento dos mercados
consumidores. Nesse contexto, o Brasil tende a consolidar
ainda mais sua liderangca nas exportacBes mundiais,
enquanto a China permanece como o principal destino da
soja comercializada internacionalmente.



Producao Mundial

A producdo global de algoddo para 26/27 teve um
reducao de 3,77% em relacao ao ciclo anterior, de 117,3 mi de fardos.
No Brasil, a reducdo da producdo de algoddo na safra 25/26, segundo
Abrapa e Conab, decorre estd associada a reducdo da area cultivada,
reflexo dos ajustes realizados pelos produtores diante do cenario de
mercado, dos elevados custos de producdo e da menor rentabilidade

esperada da cultura.

Tabela 7. Principais paises produtores de Algodao (mi de fardos)

Paises 25/26 26/27* 25{26 26/27 Var. (%)

jun jul [ mai jun jul ago Area (mil hectares)

Mundo 122,7 121,9] 116,0 116,0 117,3 29.364 29.307 -0,2
Estados Unidos 139 139 | 133 133 137 3.168 3.051  -3,7
AsiaCentral 57 57 | 55 55 56 1741 1718 -1,3
Australia 45 45| 30 30 30 470 325 30,9
Brasil 19,5 188 | 17,5 17,5 18,0 2.090 2.000 -4,3
india 23,8 23,8 24 24 24 11.200 11.500 2,7
China 35,8 358 | 33,5 33,5 335 3.050 3.000 -1,6

* Estimativa de produgao. Asia Central = Cazaquistio, Uzbequistdo, Turcomenistio,

Tajiquistdo e Quirguistdo.

Grafico 7. Producdo safra 25/26 dos paises produtores (mi de fardos)

[ Estados Unidos
[ Australia
[ Brasil
india
[ | China
[ Demais

A safra norte-americana estad estimada em
cerca de 13,7 milhdes de fardos, abaixo dos 13,9
milhdes produzidos em 25/26. A reducdo esta associada
principalmente a menor area colhida e as condigdes
climaticas em algumas regides produtoras.
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ALGODAO

SAFRA 26/27

EX po rta ca O M u n d ia I Grafico 8. Exportacdo de algodao safra 25/26 (%)

As projecdes globais para as exportacdes de algoddo na safra 26/27 indicam
uma reducdao de 3,34% em relacao a safra anterior, totalizando 43,3 mi de fardos.

Segundo o USDA, o aumento das exportacdes foram impulsionadas, principalmente, pelo = Estados Unidos
Brasil, maior exportador mundial da fibra, além de pequenos ajustes positivos em outros = Asia Central
paises exportadores. Mesmo diante da revisdo para baixo da produgdo brasileira, o pais = Australia
mantém elevada competitividade no mercado internacional, sustentada pela forte Brasil
demanda externa e pela disponibilidade de produto para embarque. = india

] Demais

Tabela 8. Paises exportadores de Algodao (mi de fardos)

25/26 26/27*
Paises ) ) Estoques Finais L . Estoques Finais
jun jul mai jun jul ago
| jul [ jul
Mundo 444 4438 75,7 433 433 433 71,2
Estados Unidos 2 122 42 123 123 123 4.1 Em contrapartida, o aumento das exportacdes,
Asia Central 15 1.6 2.3 1.4 14 14 1.9 aliado a menor producdo mundial na safra 25/26, reduziram
Australia 57 57 3.8 45 45 45 24 os estoques finais, com a principal queda concentrada no
Brasil 150 153 3.8 150 150 150 3.4 Brasil.
india 1,0 1,0 11,4 1,5 1,5 1,5 10,4
China 0,1 0,1 36,6 0,1 01 0,1 35,5

* Estimativa de exportagdo
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