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INTRODUCAO

Commodities sao produtos primarios, em estado natural ou em pequeno grau de industrializacdo, produzidos em larga escala. Sao
destinados ao comércio externo e negociados em escala mundial. As commodities possuem alto grau de comercializagcdo e ocupam posicao de
destague no mercado internacional, podendo ser divididas em diferentes categorias, como agricultura, meio ambiente e minerais. Alguns
exemplos comuns de commodities incluem milho, café, soja, trigo, algoddo, madeira, dgua, petrdleo, gas natural e ouro. (VERISSIMO e XAVIER,
2014)

O QUE E A USDA?

E um 6rgdo publico que cuida da agricultura nos Estados Unidos e tem como objetivo desenvolver e executar politicas publicas
relacionadas a producdo de alimentos, apoiar os agricultores e pecuaristas, promover o comércio agricola, garantir a seguranca alimentar,
preservar os recursos naturais, desenvolvimento rural e nutricdo e apoiar as comunidades rurais. Com 160 anos de histéria, a USDA é composto

por 29 agéncias, com cerca de 100.000 funcionarios em mais de 4.500 locais em todo o pais americano e no exterior (USDA, 2023).

OBJETIVO DA ANALISE

As commodities estdo sujeitas a lei da oferta e da procura. Isso significa que, quanto mais uma commodity é produzida ao redor do
mundo, seu preco tende a ser menor. Mas quando a demanda por ela aumenta, elevam-se também os precos no mercado internacional,
impactando diretamente as relagdes de comércio exterior. Com isso, o objetivo deste material é monitorar a evolu¢gdo da producdo e

exportacao das principais commodities, tais como, direcionamento para projecdes futuras.

Divulgacao Mensal: Milho, Trigo, Soja, Algodao, Arroz e Sorgo

Divulgacao Semestral: Carne Bovina, Suina, Aves, Acucar e Café
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Producao Mundial

A projecdo para a produgdo mundial de milho na safra 26/27 Grifico 1. Variagdo Absoluta de produgio de milho (Mt.) —26/27
indicam uma reducdo de 3,0% quando comparado com a safra passada, vs. 25/26
alcancando 1.291,0 milhdes de toneladas (Mt). Para este més, o USDA reduziu
a producdo mundial de milho de 1.298,9 Mt. para 1.291,0 Mt., reducdo de Estados Unidos

0,6% em relacdo a agosto. Argentina
Neste més, a estimativa de producdo de milho da Russia foi Unido Europeia |
revisada para baixo, embora o relatério ndo apresente detalhes adicionais Brasil
sobre os motivos especificos da reducao. Em contrapartida, a Unido Europeia Africa do Sul
apresentou aumento na producdo estimada, contribuindo para compensar México |
parcialmente as reducdes observadas em outros importantes mercados, como Ucrénia | ! !
[ndia, Quénia e Russia. Na India, a revisdo para baixo estd associada & menor Russia |
area colhida e as chuvas abaixo do normal, que reduziram a produtividade China | | |
esperada. -40,0  -30,0  -20,0

Tabela 1. Paises produtores e area plantada de Milho
Os Estados Unidos apresentaram a

26/27*
Var. (%) maior reducdo na producdao, de 432,3 Mt para

25/26 26/27*

Var. (%)

Milnges de toneladas | Mil hectares 401,3 Mt. A queda estd associada a menor area
Mundo 12350 1.330,8 1.291,0 -3,0 215171  213.785 -0,6 olantada, estimada em 4,2% abaixo da safra
Estados Unidos  378,3 4323 401,3 7.2 36.931  35.383 -4,2 A, e 1em e
Argentina 49,0 63.0 550 12,7 8.200 7,900 3.7 anterior, e a revisao da produtividade, conforme
Brasil 136,0 141,0 139,0 -1,4 22.800 23.200 1,8 estimativa baseada em pesquisa do USDA, que
~ Russia 14,0 14,8 16,5 11,5 2.300 2.500 8,7 ficou abaixo da previsdo divulgada em agosto.
Africa do Sul 17,4 18,1 16,5 -8,8 3.113 3.000 -3,6 J4 a Argentina apresentou reducio de
Uerania 26,8 30,9 31,8 2,9 4.400 4.200 4.5 12,7% na producdo, refletindo principalmente a
Unido Europeia 59,6 56,8 50,6 -10,9 8.190 7.610 -7,1 ! o T .
México 231 24.7 246 0.4 6.700 6.400 45 normalizacdo apds uma safra 25/26 excepcional,
China 2949 301,2 307,0 1,9 44960  45.400 1,0 estimada pelo USDA em aproximadamente 63 Mt.

* Estimativa de producao

Ed. n243/2026 | Setembro



SAFRA 26/27

Ex po rt a g 5 o M u n d i a I Grafico 2. Exportadores mundiais safra 25/26 de milho (%)

As projecdes globais para as exportacdes de milho na safra 26/27 apontam
uma reducdo de 3,7% em relacdo ao ciclo anterior, alcancando 210,1 Mt. No Brasil, as
exportacdes de milho foram revisadas para baixo, em razao do aumento do consumo
doméstico destinado a producdo de etanol. Com uma parcela maior da producao sendo
direcionada ao mercado interno, a disponibilidade de milho para exportacao é reduzida,

® Estados Unidos

® Argentina

resultando em menor volume projetado de embarques ao exterior. Esse movimento esta = Brasil
associado a expansao estrutural da industria de etanol de milho no pais, especialmente ® Ucrénia
no Centro-Oeste, ampliando a demanda interna pelo cereal. ® Rissia
Tabela 2. Paises exportadores de milho (Mt.) ™ Demas
24/25 25/26 26/27* Var.  25/26 26/27*  yar. Estoque
Exportacao (%)
Exportacéo (Mt.) (%) Estoque Final (Mt.) :
Mundo 187,6 218,2 210.1 37 3014 2721 o7 No relatério deste més, o ponto de atencdo esta
Estados Unidos 73,0 87,0 83,2 -4.4 48,8 39,8 -18,5 o ! P N ¢
Argentina 29 1 45.0 38.0 156 47 40 149 nos estoques finais, que apresentaram reducdo de 9,7% em
Brasil 42,0 40,0 43,0 7.5 14 8 10,6 28,4 relacdo ao ciclo anterior, movimento associado a diminuicao da
Russia 3,0 4,0 3,7 -7,5 0,7 1,3 98,5 produgdo. Os Estados Unidos foram os mais impactados em
Africa do Sul 2,1 34 2,2 -35,3 3,1 2,7 -13,1 termos absolutos, por serem o maior produtor mundial,
Ucrania 20,0 22,4 22,0 1.8 2,9 5,5 916 registrando queda de 18,5% nesse indicador. De forma geral, os
Uniao Europeia 2,8 2,2 1,6 -27,3 6,0 51 -15,1 L. d t ducs 50 d
México ’ ’ ’ 333 57 48 161 prl|n§|pa|s merga Jos apresentaram reducédo, com fexcegao a
China i . . i 1772 1651 6,8 Russia e da Ucrania, que registraram aumento no periodo.

* Estimativa de exportagdo
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Producao Mundial

As projecGes globais para a safra de trigo 26/27 indicam uma  Grifico 3. Variagdo Absoluta de Exportagio de Trigo (Mt.) —
reducdo de 2,9% na producdo em relacdo a safra anterior, totalizando 819,3  26/27vs. 25/26
Mt. Neste més, a Australia apresentou producdo revisada, com aumento de

~ ~ . - . Estados Unidos
3,0% em relagdo ao més anterior, para 3,0 Mt., em razao das condigdes Unido Europeia

climaticas favoraveis, especialmente das chuvas no sul da Australia. Argentina '
Na Ucrania, a producdo foi elevada em 2,36%, chegando a 26,0 Australia
Mt., impulsionada pela produtividade recorde e pelo avanco da colheita, além Ca',’a‘%é
disso, o Ministério da Agricultura ucraniano reportou produtividades proximas IEZSSIE
de 4,9 a 4,95 ton. por hectare, um dos maiores ja registrados no pais. Para Reino Unido |
Russia, Argentina, Egito, Brasil, China, ndia, Reino Unido e Unido Europeia, ndo China |
foram destacadas revisdes especificas de producdo no relatério de setembro. Uc;zgi: i
Tabela 3. Paises produtores e area plantada de Trigo. -15,0
24/25 25/26 26/27* 25/26 26/27*
Var. (%) Var. (%)
‘ Milhdes de toneladas ‘ ‘ Mil hectares ‘ Na comparacdo entre as safras
Mundo 799,1 844,0 822,4 2,6 220.129  216.091 -1,8 2025/26 e 2026/27, a producdo de trigo
Estados Unidos 53,9 54,0 41,7 -22,9 15.071 12.971 -13,9 apresenta redugéo em importantes pa[ses
Argentina 18,5 27,9 21,5 -22,9 6.792  6.400 -5.8 produtores, com destaque para Estados Unidos e
Austréli'a 34,1 36,0 31,0 -13,9 12412 11.000 -11,4 Unido Europeia. Em ambos os casos, a queda est3
Canada 35,9 40,6 36,0 11,2 10.615  10.100 -4.9
Unido Europeia  121,1 145,1 133,8 7,8 23.962  23.725 -1,0 associada a reducdo da area plantada, somada,
Russia 81,6 90,3 88,0 25 26.300  25.100 4.6 em alguns paises, a menor produtividade. Em
Ucrania 234 24,1 26,0 7,9 5.650 5.500 2,7 sentido contrdrio, India, Ucrania e China
2::5" 11'091 1‘71’091 12’100 '%3%8 22?;454860 22?;160000 '1)41-1 apresentam aumento da producdo, contribuindo
incll?aa 113:3 118:0 121:0 2:6 32804  33.500 2:1 para .compensar parcialmente as perdas dos
Reino Unido 11,2 12,0 12,0 0.3 1670 1.700 1,8 demais produtores.

* Estimativa de producao
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SAFRA 26/27

Ex po rta ca 0 M U N d ia I Grafico 4. Exportadores mundiais safra 25/26 de trigo (%)

As projecOes globais para as exportacGes de trigo na safra 26/27 indicam
uma reducao de 7,0% em relacdo a safra anterior, totalizando 211,8 Mt. Para este més, as
exportacdes na Australia foram maiores, acompanhando o aumento da producdo e a
maior disponibilidade de trigo para o mercado externo. No Canadd, também houve
aumento das exportacdes, sustentado pela maior disponibilidade de grdaos decorrente da

B Russia

® Unido Europeia

o o 7 m Canada
revisao positiva da producgao. .
m Estados Unidos
Tabela 4. Paises exportadores de Trigo (MLt.) ® Australia
24/25 25/26 26/27* Var. 25026 26/27*  yar. Estoque ® Demais
Exportacao (%)
Exportacio (Mt.) (%) Estoque Final (Mt.) °
Mundo 210,9 227,6 211,8 -7,0 280,6 276,3 -1,5
Estados Unidos 22,6 24,7 21,1 -14,6 25,0 19,5 -22,1
Argentina 13,3 19,1 15,5 -18,8 3,8 24 37,8 Na Ucrania, as exportacdes foram menores devido
Australia 23,7 24,0 23,5 -2,1 5,6 4,2 -25,3 a queda dos embarques em agosto e as dificuldades logisticas
Canada 29,4 29,8 30,0 0,7 6,7 4.8 -28,6 provocadas pela guerra no Mar Negro. Na RUssia, as
Unido Europeia 27,9 31,7 31,0 2.3 19,0 135 28,7 exportacdes também foram reduzidas em razio dos problemas
Russia 43,0 48,0 43,0 -10,4 12,0 16,1 34,2 logisti n de a SovE ot N )
Uerania 15.8 141 125 113 20 6.1 205,0 o§|s icos na regido, on~ e a SovEcon projeta a/gos 0 corpo 0 pior
Brasil 1.9 1.8 1.9 33 27 2.0 257 meés para as exportagdes russas em uma década. Alem disso,
China 1,0 1,1 1,0 -9,1 122,2 120,2 -1,6 mais de 90% da capacidade portudria na regido do Mar Negro
india 0,2 0,2 2,0 733,3 21,8 29,5 35,3 e do Mar de Azov estaria paralisada.
Reino Unido 0,5 0,4 0,5 19,0 2,6 2,5 -3,9

* Estimativa de exportagdo
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Producao Mundial

As projecdes globais para a safra de soja 26/27 indicam um
aumento de 3,0% na producdo em relagao a safra anterior, totalizando 442,4
Mt., um recorde impulsionada principalmente pelo crescimento da producao
na América do Sul. O Brasil devera manter a lideranca como maior produtor
mundial de soja, com expansdo da area plantada de 3,1%, alcangando 50.000
mil hectares. Aliada a manutencdo de elevados niveis de produtividade, essa
expansdo deverd resultar em uma safra superior a registrada na temporada
anterior.

Nos Estados Unidos, a producdo de soja foi revisada para cima,
em razdo do aumento da drea plantada e da expectativa de maior
produtividade, elevando a oferta disponivel na temporada. No Canada, a
producao também foi revisada para cima, acompanhando condi¢des favoraveis
de cultivo e sendo citada, junto aos Estados Unidos, como responsavel por
parte do aumento da producao mundial.

Tabela 5. Paises produtores de Soja (Mt.)

24/25 25/26 26/27* 25/26 26/27*

Var. (%)

Var. (%)

Milhdes de toneladas ‘ ‘ Mil hectares

Mundo 428,1 429,4 4424 3,0 142.700  146.641 2,8
Estados Unidos  119,1 116,0 123,4 6,4 32.652 34.714 6,3
Argentina 51,1 49,5 50,0 1,0 16.200 17.100 5,6
Brasil 172,5 180,5 186,0 3,0 48.500 50.000 3,1
Paraguai 10,2 12,1 11,1 -8,3 3.800 3.800 0,0
China 20,7 20,9 21,0 0,5 10.300 10.300 0,0
Uniao Europeia 2,9 2,9 2,8 -1,8 1.064 1.100 34
México 0,3 0,3 0,3 6,7 145 150 3,4

* Estimativa de Producdo
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Grafico 5. Variacdo Absoluta de Exportagdo de Soja (Mt.) —
26/27 vs. 25/26

-

Paraguai
Unifdo Europeia

México

Argentina

Brasil

China E |

Estados Unidos

A darea mundial de soja na safra
26/27 apresentou um aumento de 2,8%, para
146.641 mil hectares. O protagonismo permanece
concentrado na América do Sul, especialmente no
Brasil, que continua ampliando sua relevancia no
abastecimento  mundial da oleaginosa e
fortalecendo sua posicdo estratégica no comércio
internacional de graos.



SAFRA 26/27

Expo rta ca O M u n d ia I Grafico 6. Exportacdo de soja safra 25/26 (%)

As projecGes globais para as exportacdes de soja na safra 26/27 indicam um 4%

aumento de 2,3% em relacdo a safra anterior, totalizando 191,6 Mt. O avanco da oferta

nos principais paises produtores amplia a disponibilidade de grdos para o comércio W Brasil
internacional e fortalece os fluxos globais da commodity. A Ucrdnia registrou aumento ® Estados Unidos
nas exportacdes de soja, apesar das dificuldades logisticas no Mar Negro, que este H Argentina
aumento pode estar relacionado a utilizagcdao de rotas alternativas e ao direcionamento de ® Paraguai

volumes por diferentes corredores de exportacdao, embora essa justificativa ndo seja
explicitamente detalhada no relatério.

® Unido Europeia

H Demais

Tabela 6. Paises exportadores de Soja (mi de ton.).

24/25 25/26 26/27* Var. 25/26 26/27*  y/ar. Estoque

De forma geral, o USDA projeta um cenario
favoravel para as exportacGes de soja em 26/27. O aumento

Exportagao

o,
Exportagéo (Mt.) (%) Estoque Final (Mt.) (%)

Mundo 184,3 187.2 1916 2,3 1253 124,0 -1.0 da producdo nos principais paises  produtores,
Estados Unidos 51,5 41,4 45,9 10,9 8,9 84 4.7 especialmente no Brasil e estados Unidos, amplia a oferta
Argentina 7.9 9,0 6,5 -28,3 24,1 24,5 1,7 P . » amp
Brasil 103.1 115.0 118.0 26 37.7 36,9 2.1 global e garante o abastecimento dos mercados
Paraguai 6,4 8,2 7.4 -10,4 0,3 0,4 20,0 consumidores. Nesse contexto, o Brasil tende a consolidar
China 0,1 0,1 0,1 -23,1 44,4 44,3 -0,2 ainda mais sua lideranca nas exportagdes mundiais,
Unido Europeia 03 0,3 0.3 -24,2 1.5 1.4 -7.9 enquanto a China permanece como o principal destino da
Mexico - - - - 0.6 0.6 16 soja comercializada internacionalmente.

* Estimativa de exportagdo
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Producao Mundial

Grafico 5. Variagcdo Absoluta de Exportacdo de Algoddao (Mi de

A producio global de algoddo para 26/27 teve um reducio de  1ardos)—26/27vs. 2526

3,6% em relacdo ao ciclo anterior, de 117,3 mi de fardos. No Brasil, a
producao de algoddo foi revisada para cima, embora o relatério de setembro
nao apresente um motivo especifico para a alteracdo. A revisdo mantém a Australia
tendéncia de expansdo observada nos meses anteriores e, juntamente com o
aumento registrado na Zona do Franco Africano, contribui para a ampliacao
da oferta mundial de algoddo. Esses incrementos elevam a disponibilidade Brasil
global da fibra, reforcando a perspectiva de maior oferta no mercado
internacional.

China

Estados Unidos

Asia Central

India
Tabela 7. Principais paises produtores de Algodao (mi de fardos) 2,5
. 24/25 25/26 26/27* 25/26 26/27*
Pais Var. (%) Var. (%) _ . N
Milhées de fardos | | Milhectares | Outro fator associado a redugdo da
Mundo 119,5 122,0 117,3 -3,8 29.364  29.604 0,8 producao mundial de algodao é a diminuicao da
Estados Unidos 14,4 13,9 13,2 -5,0 3.168 3.313 4,6 area plantada em importantes paises produtores.
Asia Central 5.2 5.8 5.8 1.0 1.741 1.718 1.3 A menor &rea destinada ao cultivo reduz o
Australia >0 4 3.0 33,3 479 325 ~30.9 otencial rodutivo mesmo uando a
Brasil 17,0 18,8 18,5 13 2090 2000 4,3 P lal - p - , q
india 24.0 238 24.0 08 11200  11.500 2.7 produtividade se mantém estavel ou apresenta
China 32,0 35,8 33,5 6,4 3.050 3.000 -1,6 alguma melhora.
* Estimativa de produgdo. Asia Central = Cazaquistdo, Uzbequistdo, Turcomenistio, Tajiquistio e
Quirguistao.
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ALGODAO
SAFRA 26/27

Ex po rta ca O M u n d ia I Grafico 8. Exportacdo de algodao safra 25/26 (%)

As projecGes globais para as exportaces de algoddo na safra 26/27 indicam
uma reducdo de 3,0% em relacao a safra anterior, totalizando 44,2 mi de fardos. O Brasil
apresentou aumento nas exportacdes de algodao quando comparado com o més anterior, 2.4%
acompanhando a expansao da producdo e a maior disponibilidade do produto para o ’
mercado internacional. Como um dos principais exportadores mundiais, o pais tem

M Brasil
® Estados Unidos
H Australia

3,9%

m Asia Central

ampliado os embarques a medida que o crescimento da producdo gera maior excedente = india
exportavel, permitindo atender a demanda externa sem comprometer o abastecimento = Demais
do mercado interno.
Tabela 8. Paises exportadores de Algodao (mi de fardos)
24/25 25/26 26/27* . V:tr. . 25/26 26/27* Var. Estoque Desde o inicio dos Ieilc”)es, no fim de jU|hO, as
Exportagéo (Mi de fardos) XP‘(’%;"GaO Estoque Final (Mt) (%) cotas diarias tém sido integralmente ver.1d|das dg fgrma
Mundo 42.4 45,6 44.2 3.0 753 69.9 7.2 recorrentg. Para a CottonWorks, esse movimento smghza 0
Estados Unidos 119 12.3 12.3 i 4.2 3.6 133 apetite chinés por algod3do, embora as compras das fiacdes
Asia Central 15 18 16 13,4 2.4 2.0 17,0 também possam ser influenciadas pelo sistema de cotas de
Australia 5,2 5,6 4,5 -19,5 3.9 2,5 -36,2 importacdo do pais. A entidade ressalta que, caso a reserva
Brasil 13,0 15,5 15,5 - 3,6 3,2 -10.8 estatal chinesa precise repor o algoddo vendido no mercado
India 13 11 1.5 36,4 113 10.3 8.8 internacional, a demanda adicional podera reduzir os
China 0,1 0,0 0,1 100,0 36,2 34,7 -4,3
estoques dos exportadores e sustentar os precos.

* Estimativa de exportagdo
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FAMASUL

Federacao da Agricultura e Pecuadria
Mato Grosso do Sul

~. /" DEPARTAMENTO DE
mLEAE U lg)l D/)/A\\ AGRICULTURA DOS
N« / —_\ ESTADOS UNIDOS
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