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SOJA

MERCADO INTERNO

Novembro foi um més de desvalorizacao
nos precos médios da soja. O preco da saca

recuou em média 166% dentro do meés,
encerrando o periodo com a saca cotada a
R$ 70,98 no dia 30, no dia 27, o preco médio da
saca havia ficado em R$ 69,75, menor patamar
desde 09/set. Mas em relacdo a novembro do ano
passado, houve alta nominal de 18,4% no preco
médio da saca de 60 kg em MS.

A queda no mercado interno é reflexo de
resultados vindos do mercado internacional,
tivemos a divulgacdo do relatorio de oferta e
demanda do departamento de agricultura dos
Estados Unidos que revisou para cima a
producao; a produtividade e os estoques de soja.

Houve também em novembro a finalizacdo da

colheita nos Estados Unidos e avanco do plantio
na América do Sul, o que acabou também por
pressionar as cotagdes.

Dentre os fatores que contribuiram para a
recuperagdo do preco da soja acima dos R$ 70,00
por saca no Ultimo dia util de novembro foi a
subida do délar e a valorizacdo das cotacées no
CBOT, este ultimo gracas a numeros positivos
vindos da demanda internacional.

Dentre as pracas pesquisadas, Ponta Pora
registrou a maior desvalorizacdo, 5,26%, com a
saca cotada em R$ 72,00.

O indicador Cepea/Esalq para a soja em
Paranagua/PR apresentou leve recuo de 0,6% em
novembro com a saca cotada a R$ 81,86, (grafico

2).

Tabela 1 - Preco médio da Soja em MS - Periodo: Novembro 2015 - Em RS por saca de 60 Kg

Municipio 03/nov 05/nov  09/nov 12/nov 16/nov 19/nov  23/nov  26/nov 30/nov  Var.%
Caarapo 74,00 74,00 74,00 72,00 73,20 73,00 71,50 70,00 72,00 -2,70
Campo Grande 72,00 72,00 73,00 71,50 73,00 71,50 70,00 71,00 72,00 0,00
Chapadao do Sul 72,50 72,50 72,50 72,50 72,00 71,50 71,50 71,00 70,00 -3,45
Dourados 74,00 74,00 74,00 73,00 74,00 73,50 71,00 72,00 73,00 -1,35
Maracaju 73,00 73,00 74,00 73,00 73,00 72,20 71,00 71,00 72,80 -0,27
Ponta Pora 76,00 73,00 74,00 74,50 72,00 73,50 70,00 70,00 72,00 -5,26
Sao Gabriel 72,00 72,00 73,00 70,50 72,50 72,00 70,00 71,50 72,00 0,00
Sidrolandia 72,00 72,00 73,00 72,00 73,00 72,00 70,00 71,00 72,00 0,00
Pre¢o Médio 73,19 72,81 73,44 72,38 72,84 72,40 70,63 70,94 71,98 -1,66

Fonte: Granos Corretora | Elaboragdo: DECON/ FAMASUL



Grafico 1 - Comportamento dos Precos Internos de Mato Grosso do Sul (R$/SC)
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Fonte: Granos Corretora | Elaboragdo: DECON/SISTEMA FAMASUL

Grafico 2 — Indicador Cepea/Esalq Soja Paranagua/PR - (RS/sc de 60Kg)

2015 =—2014

Fonte: Cepea/Esalq | Elaboragdo: DECON/SISTEMA FAMASUL




MERCADO FUTURO DA SOJA
CBOT/CHICAGO

Volatilidade nas cota¢des internacionais da soja em grao negociada no CBOT em Chicago/EUA. O
contrato com vencimento em janeiro de 2016 encerrou novembro com leve alta de 0,3%, com o bushel
cotado em US$ 8,81. Os contratos de marco e maio de 2016 apresentaram o mesmo comportamento,
subindo 0,2% e 0,3% respectivamente, com o bushel encerrando o periodo cotado a US$ 8,83 e US$ 8,90.
Os contratos futuros da soja chegaram a ser negociados no menor patamar em seis anos.

Na ultima semana de novembro as cotagdes no CBOT em Chicago conseguiram boa valorizagao,
gracas aos numeros positivos vindos da demanda internacional, segundo o departamento de agricultura
dos Estados Unidos (USDA) até o dia 26 de novembro o pais ja havia embarcado ao exterior quase 20
milhdes de toneladas, volume este 7,3% inferior ao verificando em igual periodo do ano passado, mas
quando observamos os embarques semanais, estes ficaram acima das expectativas do mercado. O mercado
esta também bastante focado no desenvolvimento da safra 2015/2016 na América do Sul, irregularidade de
chuvas e atraso no plantio em algumas regides do Brasil estdo no radar do mercado.

Internamente as cotacbes também apresentaram volatilidade, mais em fun¢do do dolar que
apresentou valorizagdo na Ultima semana de novembro. O prémio de porto (grafico 5) com vencimento em
fevereiro de 2016, referéncia para a safra brasileira, apresentou elevacdo ao longo da ultima semana de

novembro subiu 1,75% e cotado a 0,58 centavos de délar sobre os precos negociados em Chicago.

Grafico 3 - Mercado Futuro da Soja - Em ddlares por Bushel - CBOT — Fechamento

nov/15 jan/16

Fonte: SIM CONSULT | Elaboragdo: DECON/SISTEMA FAMASUL

! Unidade de medida de volume, qgue em quilos corresponde aproximadamente 4 27,21 Kg.



Grafico 4 - Farelo de Soja - Bolsa de Chicago - (USS/ton)
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Fonte: CME Group/Noticias Agricolas | Elaboragdo: DECON/SISTEMA FAMASUL

Grafico 5 - Prémio Soja - Porto de Paranagud/PR — (USS/Bushel)

24/nov 25/nov

* fev/16 ™ mar/16 ™ abr/16 M mai/l6

Fonte: SIM Consult | Elaboragdo: DECON/SISTEMA FAMASUL



MILHO
MERCADO INTERNO

Ao contrario da soja, o milho apresentou
estabilidade ao longo do més de novembro. O
preco da saca caiu em média 0,77% com a saca
encerrando o més em R$ 24,25.

Na comparagdo com novembro do ano
passado, em termos nominais, houve alta de
16,6% no preco médio da saca em MS. Dentre as

pracas pesquisadas, Dourados registrou a maior

foi observado em S&o Gabriel do Oeste, R$ 22,50.
Em Chapaddo do Sul foi observada alta no
periodo, 4,17% com a saca em R$ 25,00.

O indicador Cepea/Esalq para o milho caiu
1,31% em novembro com a saca cotada em R$
33,25 (grafico 7). Na comparacdo com novembro
do ano passado, o indicador Cepea para o milho

subiu 21,4% em termos nominais.

cotacdo no periodo, R$ 26,00, j4 o menor preco

Tabela 2 - Preco médio do Milho em MS - Periodo: Novembro 2015 - Em RS por saca de 60 Kg

Municipio 03/nov 05/nov 09/nov 12/nov 16/nov | 19/nov 23/nov 26/nov  30/nov V;r.
Caarapé 25,00 24,00 24,00 24,50 24,00 24,00 23,50 24,00 24,00 -4,00
Campo Grande 25,00 25,00 24,00 24,00 24,00 24,20 24,00 24,00 24,00 -4,00
Chapadao do Sul 24,00 24,00 24,00 24,00 23,00 23,60 23,50 23,50 25,00 4,17
Dourados 25,50 26,00 25,00 26,00 25,00 25,00 25,00 25,50 25,50 0,00
Maracaju 24,00 24,00 24,00 23,50 23,00 23,50 23,00 24,00 24,00 0,00
Ponta Pora 24,50 25,50 24,50 24,00 22,50 23,00 22,50 25,00 24,50 0,00
Sao Gabriel do Oeste 23,50 23,50 23,50 23,00 23,00 23,00 22,50 23,50 23,00 -2,13
Sidrolandia 24,00 24,00 24,00 23,50 23,00 23,00 22,80 24,00 24,00 0,00
Prego Médio 24,44 24,50 24,13 24,06 23,44 23,66 23,35 24,19 24,25 -0,77

Fonte: Granos Corretora | Elaboragdo: DECON/SISTEMA FAMASUL

Grafico 6 - Comportamento dos Precos Internos de Mato Grosso do Sul (RS/sc)
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Fonte: Granos Corretora | Elaboragdo: DECON/SISTEMA FAMASUL
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Fonte: Cepea/Esalg/ BM&F Bovespa | Elaboragdo: DECON/SISTEMA FAMASUL

Grafico 8 - Mercado Futuro do Milho - Em RS por saca de 60Kg - BMF&BOVESPA — Fechamento
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MERCADO FUTURO DO MILHO
CBOT/CHICAGO

Os contratos futuros do milho negociados
no CBOT em Chicago/EUA apresentaram
desvalorizacdgo em novembro. O contrato com
vencimento dezembro/15 recuou 3%, com o
bushel negociado em US$ 3,65 no dia 30/nov. Ja
o contrato margo/16 caiu 3,4% com o bushel
ficando em US$ 3,72. O contrato para maio/16
recuou 3,3%, e fechou o periodo cotado em US$
3,78.

As cotagdes do milho no CBOT estdo sendo
pressionadas por numeros negativos vindos da
demanda, os embarques de milho dos Estados
Unidos na atual temporada, por exemplo, estdo

em média 26,2% abaixo do observado em igual

periodo do ano passado segundo do USDA, até o
dia 26 de novembro os Estados Unidos haviam
exportado 6,7 milhdes de toneladas, contra 9
milhdes de toneladas contra a safra passada. As
semanais também tem se mostrado abaixo das
expectativas de mercado.

O dolar valorizado tem dificultado as
vendas norte-americanas, ja que o milho norte-
americano torna-se menos competitivo, soma-se
a isso a expectativa de reducao da tarifa sobre as
exportagdes do milho argentino que pode além
de tornar o milho argentino mais competitivo,

pressionar as cotacdes no mercado internacional.

Grafico 9 - Mercado Futuro do Milho - Em ddlares por Bushel - CBOT — Fechamento
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Fonte: SIM CONSULT | Elaboragdo: DECON/SISTEMA FAMASUL
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