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INTRODUCAO

Commodities sao produtos primarios, em estado natural ou em pequeno grau de industrializacdo, produzidos em larga escala. Sao
destinados ao comércio externo e negociados em escala mundial. As commodities possuem alto grau de comercializagdo e ocupam posicao de
destague no mercado internacional, podendo ser divididas em diferentes categorias, como agricultura, meio ambiente e minerais. Alguns
exemplos comuns de commodities incluem milho, café, soja, trigo, algoddo, madeira, dgua, petrdleo, gas natural e ouro. (VERISSIMO e XAVIER,
2014)

O QUE E A USDA?

E um 6rgdo publico que cuida da agricultura nos Estados Unidos e tem como objetivo desenvolver e executar politicas publicas
relacionadas a producdo de alimentos, apoiar os agricultores e pecuaristas, promover o comércio agricola, garantir a seguranca alimentar,
preservar os recursos naturais, desenvolvimento rural e nutricao e apoiar as comunidades rurais. Com 160 anos de histdria, a USDA é composta

por 29 agéncias, com cerca de 100.000 funcionarios em mais de 4.500 locais em todo o pais americano e no exterior (USDA, 2023).

OBJETIVO DA ANALISE

As commodities estdo sujeitas a lei da oferta e da procura. Isso significa que, quanto mais uma commodity é produzida ao redor do
mundo, seu preco tende a ser menor. Mas quando a demanda por ela aumenta, elevam-se também os precos no mercado internacional,
impactando diretamente as relagBes de comércio exterior. Com isso, o objetivo deste material é monitorar a evolu¢gdo da producdo e

exportacao das principais commodities, tais como, direcionamento para projecdes futuras.

Divulgacao Mensal: Milho, Trigo, Soja e Algodao
Divulgacdo Trimestral: Carne Bovina, Suina e Aves

Divulgacdo Semestral: Acucar

Ed. n202/2023 | Margo



SAFRA
2022/2023

Por conta da quebra na producdo de milho da Argentina,
ha uma previsdo de reducdo na producdao mundial do grdo (tabela 1).
Mesmo com aumento na producdo de milho em paises como a India e
o Paraguai.

Quanto a quebra da producdo da Argentina, esta foi

Producao Mundial

Grafico 1. Produtores mundiais de milho (mi de ton.)

reduzida muito por conta do calor e da seca permanentes, durante o ggg 348,8
més de fevereiro e no inicio de marco. Esse fato contribuiu para reduzir 300 2717,2
as perspectivas de producdo do graos local. Ja a producdao de milho da ggg
[ndia tem aumentado gradativamente. Essa informacdo é com base em 150 1250
dados oficiais do governo. 1g8 542400 276 270 167 140
Assim, as estimativas de producdo mundial de milho, 0 e e -
passou de 3,9 mi de toneladas, entre Fev/23 e Mar/23, para 1.147,5 .&o% ~&°‘b @;;\ Qg& & ‘4}@0 %&‘» & &
milhdes de toneladas. No comparativo de margo/23 com o mesmo S oo PO N &
periodo da safra 2021/22, a producdo teve uma queda de 4,86%. @%@b 05‘9 v 'yi&
Tabela 1. Paises produtores de milho (mi. de ton.)
Paises 2021/22 | 2022/23 2020121 2021/22 2022/23*
mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar | Area colhida (mil hectares)
Mundo 1206,1 12105 1180,7 11858 11859 11796 1172,6 11687 11684 1161,9 11559 11514 11475 |199.017 206.160 201.969
Estados Unidos 3839 3839 3673 367,3 3684 3647 3542 3530 3538 3538 3488 3488 3488 |33.311 34547 32717
Argentina 53,0 530 550 550 550 550 550 550 550 550 52,0 47,0 400 | 6550 7.400  7.000
Brasil 1140 1160 1260 1260 1260 1260 1260 1260 1260 1260 1250 1250 1250 |19.900 21.800 22.700
Russia 15,2 152 155 155 145 150 150 150 150 140 140 140 140 | 2731 2900 2500
Africa do Sul 16,3 163 173 173 173 173 173 173 167 167 167 167 167 | 3.118 3.000  3.000
Ucréania 41,9 419 195 250 250 300 315 315 31,5 270 270 270 27,0 | 5395 5486  4.000
Unido Europeia 69,8 705 683 683 680 600 588 562 548 542 542 542 542 | 9241 9235  9.025
México 27,6 276 2716 276 2716 276 2716 276 276 2716 276 276 276 | 7.143 7.093  7.200
China 2726 2726 2710 2710 2710 2710 2740 2740 2740 2740 2772 2772 2772 | 41.264 43.324 _ 43.000

* Estimativa de producgéo
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EXpO rta cé O M u n d ia I Grafico 2. Exportadores mundiais de milho (mi de ton.)

Para o més de marco, a exportacdo mundial de milho apresentou uma reduc¢ao na 60

- A . . . 50

projecao na ordem de 3,5%, comparado com o més anterior. Ja no comparativo com o mesmo 10
periodo do safra passada, a queda foi de 12,6%.

o L . . L. 30
As principais mudancas no comércio global para 2022/23 incluem maiores projecdes 20
de exportacdes de milho de paises como da India, Ucrania e Paraguai. Quanto ao Brasil, este serd

10 22 0.6
o segundo més consecutivo, que supera os Estados Unidos nas exportacdao de milho. Por outro 0 . — :
lado, as expectativas de exportacdo da Argentina e Estados Unidos, sdo de reducao (Tabela 2). ng S
As expectativas sdao de que, Paises como a Turquia, Ird, Maldsia, Chile, Coldbmbia, & »
Egito, Marrocos, Peru e Taiwan, reduzam a importacdo de milho do resto do mundo.
Tabela 2. Paises exportadores de milho (mi de ton.)
. 2021/22 2022/23 . .
Paises | — . - | Os estoques finais de milho
mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar . . ~ A
Muand mundial tiveram uma queda em relacdo ao més
undo 1999 197,0 1827 1827 1826 1856 183,66 1830 1827 1816 1782 1811 1747 fleti | . | ,
Estados Unidos 635 635 610 610 610 603 578 546 546 527 489 489 47,0 passado, e etidos pela Ucrania e Brasil. Porem,
Argentina 390 390 41,0 410 410 410 410 410 410 410 38,0 35,0 28,0 foram parcialmente compensadas por aumento
Brasil 430 445 470 470 470 470 470 470 470 470 470 50,0 50,0 de estoque na India. Os estoques globais finais
Russia 45 45 43 43 38 40 40 40 40 33 33 33 33 de milho aumentaram 1,2 mi de ton., em 296,5
Africa do Sul 32 32 37 37 37 37 37 37 34 34 34 3.4 34 mi de ton
Ucrania 275 230 90 9,0 90 125 130 155 155 17,5 205 22,5 23,5 '
Unido Europeia 4,9 49 4,7 4,7 4,7 2,7 2,7 2,7 2,7 2,2 2,2 2,2 2,2
Meéxico 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6
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As perspectivas globais de trigo para 2022/23 para
este més é de estoques ligeiramente menores, aumento da
exportacdo e do consumo. O aumento na producdo compensa

uma reducdo nos estoques iniciais, que foram em decorréncia de 120,0
um aumento para a alimentacdo da China em 2020/21 e uso 100,0
residual. Essa reducdao é baseada em uma analise atualizada dos 28’8
dados do leilao de estoques de trigo da safra antiga do governo. 40,0
Quase compensando essa mudanca, a projecdo de produgdo 20,0

global aumentou 0,65% em margo comparado ao més anterior.
Principalmente com aumento de producdo no Cazaquistdo,

Austrélia e India (Tabela 3).

Tabela 3. Paises produtores de Trigo (mi de ton.)

Producao Mundial

Gréfico 3. Produtores mundiais de Trigo (mi de ton.)
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Paises 2021/22 | 2022/23 2020/21] 2021/22 | 2022/23*
mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar | Area colhida (mil hectares)

Mundo 7785 7785 7748 7734 7716 7796 7839 7817 7827 7806 781,3 7838 7889 [220.520 222.145 219.944
Estados Unidos 44,8 448 47,1 473 485 485 485 449 449 449 449 449 449 |14,888 15032  14.358
Argentina 20,5 210 20,0 200 200 195 190 175 155 125 125 125 129 | 6.395 6550  5.350
Australia 36,3 36,3 30,0 300 300 330 330 330 345 366 366 380 390 |12.643 13.039  13.000
Canada 21,7 21,7 330 330 340 350 350 350 350 338 338 338 338 |10.018 9.193  10.082
Unido Europeia 1390 1384 1365 1361 1341 1321 1321 1348 1343 1343 1347 1347 1347 |22.972 24258  24.250
Russia 75,2 752 80,0 810 815 80 91,0 910 910 910 910 920 92,0 |28683 27.630  28.700
Ucrania 330 330 215 215 195 195 205 205 205 205 210 21,0 210 | 6.847 7409  5.250
Brasil 7,7 7,7 8,5 8,5 8,5 8,7 8,7 9,2 9,4 9,5 9,5 99 104 | 2340 2740  3.100
China 137,0 137,0 1350 1350 1350 1380 1380 1380 1380 1380 137,7 137,7 137,7 [23.380 23568  23.600
India 109,6 1096 1085 1060 1060 1030 103,0 1030 1030 1030 103,0 1030 104,0 [31.357 31.125  30.544
Reino unido 14,0 140 144 146 146 146 146 146 154 154 155 155 155 | 1.387  1.790 1.800

* Estimativa de producéo
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Grafico 4. Exportadores mundiais de Trigo (mi de ton.)
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A expectativa de exportagao mundial aumentou 8,87% em marco de 2023, 32
comparado ao periodo anterior (Tabela 4). Esse crescimento é reflexo do aumento das gg
projecdes de exportacdo de paises como Cazaquistdao, Australia e Brasil. Por outro lado, a 20
e ~ ~ . _ 15
projecao é de reducado das exportacdes da Argentino e India (Tabela 4). 10 I . 44
O Brasil segue com a expectativa de aumento nas exportagdes na ordem de g - - . 0.9
12,8% saindo e 3,9 mi de toneladas para 4,4 mi de toneladas. Para outros paises, as e I I B S P R
0 ' ' SR P P P S R LN o
exportagdes de trigo seguem inalteradas. ¥ & ST & e 0
S
& & ¢
Tabela 4. Paises exportadores de Trigo (mi de ton.)
) 2021/22 | 2022/23
Paises inai
mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar Os estoques finais
Mundo 203,1 203,1 2049 2046 2055 208,7 2089 2109 2087 2109 2116 213,0 2139 projetados para marco de 2022/23
Estados Unidos 21,8 21,8 21,1 211 218 225 225 211 211 211 211 211 211 diminuiram 2,1 mi de ton. comparado
Argentina 14,0 145 140 140 140 135 130 100 100 75 75 75 65 5 de F ' /23, saindo 269.3 mi d
Australia 215 275 240 240 240 250 250 27,5 260 27,5 275 280 285 a0 mes de rev./2s, saindo 26,5 mi ae
Canada 15,5 155 240 240 250 260 260 260 260 260 260 250 250 ton. para 267,2 mi de ton. A queda foi
Unido Europeia 375 34,0 36,0 36,0 35,5 33,5 33,5 36,0 35,0 36,0 36,5 37,0 37,0 refletida pe|os menores estoques na
Russia 32,0 330 390 40,0 400 420 420 430 420 430 430 435 435 , . . o
Ucrania 200 190 100 100 100 110 11,0 125 110 125 130 135 135 China, porém, Argentina, Cazaquistdo e
Brasil 17 2,5 2,8 2,8 3,0 3,0 3,2 3,5 3,5 3,5 35 39 44 Australia apresentaram aumento nos
China 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 09 09 0.9 0.9 09 09 09 estoques finais.
india 8,5 8,5 8,5 6,5 6,5 6,5 6,5 6,3 6,5 6,3 59 59 55
Reino unido 0.7 07 09 1,0 1,0 1,0 1,0 13 13 13 13 13 13
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Producao Mundial

Grafico 5. Produtores mundiais de Soja (mi de ton.)

As previsdes globais de oferta e demanda de soja 200,0
2022/23 para o més de marco, incluem menor produgdo,
esmagamento e estoques finais. A producdo global foi reduzida em 160,0 1530
7,8 mi de ton., com a reducdo na producdo da Argentina e 116.4
Uruguai. A safra da Argentina foi reduzida em 8,0 mi de toneladas 120,0
no periodo, passando de 41,0 para 33,0 mi de toneladas. O pais 800
apresentou condicdes de clima seco e quente, impactando a
producdo. A safra do Uruguai caiu 0,2 mi de toneladas, causada, 40,0 33,0 203
também, pela estiagem que afetou o pafs. - - 10,0
0,0 [ ]
Brasil EUA Argentina China Paraguai
Tabela 5. Paises produtores de Soja (mi de ton.)
, 2021/22 2022/23 2020/21 |2021/22| 2022/23*
Pases mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar | Area colhida (mil hectares)
Mundo 3538  350,7 3947 3954 3914 3928 3898 3910 3905 391,2 3880 3830 3752 [128.997 130.934 135.045
United States 120,7 120,7 1263 1263 1226 1233 1192 1174 1183 1183 1164 1164 1164 | 33.428 34.929 35.058
Argentina 435 435 51,0 510 510 51,0 51,0 51,0 495 495 455 410 330 [ 16470 15900 16.500
Brasil 1270 1250 1490 1490 1490 149,0 149,0 1520 1520 1520 1530 153,0 153,0 [ 39.500 41.500 42.900
Paraguai 5,3 4,2 100 100 100 100 100 10,0 100 100 10,0 100 10,0 | 3.150 3.330  3.450
China 16,4 164 175 175 175 184 184 184 184 184 203 20,3 20,3 | 9.883 8400  9.350
Unido europeia 2,7 2,7 3,0 30 30 26 26 25 25 25 25 25 25 997 979  1.055
Mexico 0,3 0,3 03 03 03 03 03 03 02 02 02 02 02 156 184 150

* Estimativa de producéo
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Gréfico 6. Exportadores mundiais de Soja (mi de ton.)

Exportacao Mundial —“
80,0
As exportacdes globais de soja tiveram um aumento de 0,53% para o 500 548
més de marco em compara¢dao ao més anterior. Brasil e Estados Unidos aumentaram ’
o volume de exportacao, e, a Argentina, devido a queda na produgdo, aumentou a 40,0
importacdo do grao para suprir a demanda interna. As importacdes também foram
maiores para Ird e Turquia. As menores exportacdes de 6leo vegetal da Argentina 20,0 6.4 24
s s . , . ! f 0,1
foram co_mpe,nsa?das por gmbarqges de 6leo de palma da Maldsia e 6leo de girassol 00 _ o
da Turquia, Russia e Ucrania. Brasil. Brasil EUA Paraguai  Argentina China
Tabela 6. Paises exportadores de Soja (mi de ton.)
i 2021/22 2022/23
Paises : - - i o
mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar Os estoques mundiais de
Mundo 158,66 1553 1700 170,3 1689 169,1 1679 1688 169,1 1694 167,5 167,5 1684 soja cairam 2,0 mi de ton., para 100,0 mi
Estados Unidos 569 576 599 599 581 587 567 557 557 557 542 542 548 de ton., com estoques mais baixos para
Argentina 2,8 28 AT 47 47 43 47 70 T2 T 57 42 34 Argentina, Brasil e Estados Unidos que
Brasil 85,5 828 885 85 890 890 890 895 895 895 91,0 92,0 92,7 foram parcialmente compensados por
Paragual 3,6 2,9 6,5 6,5 6,5 6,5 6,5 5,8 5,8 5,7 5,8 63 64 estoques maiores para a China
China 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 01 G P '
Unido europeia 0.2 02 02 02 02 02 02 02 02 03 03 03 03
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Producao Mundial

Gréfico 7. Produtores mundiais de Algodao (mi de fardos)

Os estoques mundiais de algoddo entre Fev/2023 e
Mar/2023 foram maiores, com 900.000 fardos, ja que as
estimativas histéricas de consumo para a China e o Uzbequistdo 30
sao atualizadas para se alinharem com os dados de fontes oficiais 25
e outras. A producdo da india foi reduzida em 1 mi de fardos, pelo 20
terceiro més consecutivo, ainda com ritmo lento e continuo de
entrada ao mercado modera o otimismo anterior. A producao é
superior a 700.000 fardos entre Fev/2023 e Mar/2023, ja que as 10

35

15

29,5

safras maiores esperadas na China, Australia e Uzbequistdao mais 5
do que compensaram as perspectivas reduzidas para a India. 0 - -
China India Estados Brasil Asia Central
Unidos
Tabela 7. Principais paises produtores de Algoddo (mi de fardos)
] 2021/22 | 2022/23 2020/21 [2021/22] 2022/23*
Paises mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar | Area colhida (mil hectares)
Mundo 1199 1202 121,10 121,3 1201 1170 1185 1181 1164 1157 1154 1144 1151 | 31.367 32.315 32.064
Estados Unidos 17,6 17,6 165 165 155 126 138 138 140 142 147 147 147 | 33325 4157 3.187
Asia Central 5,7 5,7 53 53 53 52 50 50 50 50 50 50 52 | 1993 2013 2.045
Brasil 13,2 13,2 132 132 13 13 13 13 13 13 133 133 133 | 1.370 1600  1.600
india 26,5 265 275 275 215 275 215 2715 275 2715 265 255 245 | 13286 12.150 13.000
China 27 27 2715 2715 215 2715 28 28 28 28 28 285 295 | 3200 3100 3.000

* Estimativa de produgéo
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Gréfico 8. Exportadores mundiais de Algodao (milhdes de fardos)

~ [}
Exportacao Mundial .
12
12
O consumo mundial de algoddo em 2022/23 reduziu 555.000 fardos 10
neste més, com redugdes na Turquia, Paquistdo, Indonésia e Bangladesh. As 8
importacdes projetadas sao menores para cada um desses paises citados e para a 6
China, enquanto as exportagdes sdo menores para Brasil, India e Argentina, com o A
comércio mundial totalizando 785.000 fardos a menos. Observa-se que a exportacao L4
de Trigo para o mundo estd 14,4 % menor quando comparado com o mesmo periodo 2 ' 0.13
da safra passada. 0 ) ) - . )
Estados Unidos Brasil India Asia Central China
Tabela 8. Paises exportadores de Algodao (milhdes de fardos)
Paises 2021/22 | 2022/23
mar abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar L
Mundo 4627 4583 4756 4748 4638 44,58 4458 4361 432 4225 4166 40,38 39,6 CP”“ 91,1 m-llhoes de fardos,
Estados Unidos 1475 1475 145 145 14 12 126 125 125 1225 12 12 12 os estoques finais mundiais de 2022/23
Asia Central 1,55 155 154 154 154 154 144 147 147 147 147 147 142 Iiao zgrOJe’;agos 'Ifw,”l mllhoe.s 3 mais do
Brasil 4,4 4,4 5,7 5,7 6 6,2 6,4 6,2 6,2 5,9 5,9 5,9 6,1 ev/23 e 5,0 milhges a mais do que em
o 2021/22.
India 8 7,9 10 9,8 9,3 9,3 8,6 8,4 8,4 8,3 8,3 8,3 7,7
China 5,5 5,2 4 4 3,7 3,7 3,7 3,5 345 335 3,1 3,1 2,2
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